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SINERGIA ADVISORS

Contrato de Asesoramiento, Intermediacion y Custodia

entre

SINERGIA ADVISORS 2006, AGENCIA DE VALORES, S. A.

Veldzquez, 47-5° Izqda. Telf.: 914 320 870

28001 Madrid Fax.: 914 320 871



En Madrid, a ... de ... de ...

De una parte,

SINERGIA ADVISORS 2006, AGENCIA DE VALORES, S.A. (en adelante, "SINERGIA"), sociedad constituida
de acuerdo con la legislacion espafiola, con domicilio social en la C/. Velazquez, 47-5° Izquierda, 28001
Madrid, con C.I.F. A-84582279 e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 22.234, libro 0, seccion 83,
hoja M-396849, representada por D. José Brafias Garza, con D.N.I. nimero 30.821.356-E, en calidad de
Consejero Delegado, en virtud de escritura de otorgamiento de poderes otorgada ante el Notario de Madrid,

D. Luis Rueda Esteban, el 2 de junio de 2016, con el nimero 1.128 de su protocolo.

Personas fisicas

Y de otra parte, , con domicilio fiscal en , (), NIF , teléfono , estado civil (si casado, indicar el
L= e 1111714 ) N (en adelante el "“CLIENTE"),
actuando en su propio nombre y derecho.

Personas juridicas

Y de otra parte, con domicilio fiscal en, (), teléfono, C.I.F.:, constituida validamente el ante el
Notario del Ilustre Colegio de xxxxxxxxxx D/D?2 . XXXXXXXXXXXXXX, con el nimero xxxxx de su
protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil de xxxx, al Tomo xxxxx, Libro xxxxxx Folio xxxxx,
Hoja xxxxx, Inscripcion xxxxxx (en adelante el “"CLIENTE"). Actia en su representacion , con
C.L.F. , , segun poder otorgado ante el Notario del Ilustre Colegio de xxxxxxxxx, con el niimero
xxxxx de su protocolo, e inscrito en el Registro Mercantil de xo0xxx al Tomo xxxxx, Libro xxxxx,

Folio xxxxx, Hoja xxxxx, Inscripcion xxxxx.



L

II.

EXPONEN

Que SINERGIA es una empresa de servicios de inversion, autorizada y supervisada por la Comisiéon Nacional
del Mercado de Valores ("CNMV") inscrita con el nimero 217 en el correspondiente registro administrativo
de dicho organismo. Los datos de informacion de registro de SINERGIA pueden consultarse tanto en la
pagina web de la CNMV (www.cnmv.es) asi como fisicamente en la calle Velazquez 47-5° Izquierda, 28001
Madrid.

Que el CLIENTE esta interesado en recibir y SINERGIA esta interesada en prestar los siguientes servicios:

a. Asesoramiento financiero en materia de inversion (“Asesoramiento”), entendiéndose por tal, la
emision de recomendaciones personalizadas al CLIENTE, sea a peticion de éste o por iniciativa de
SINERGIA, con respecto a una 0 mas operaciones relativas a participaciones o acciones de Instituciones
de Inversién Colectiva (“IIC"), valores de Renta Fija, Renta Variable o Derivados (denominados
conjuntamente “Instrumentos Financieros”).

b. Gestidn de 6rdenes de compra y venta, suscripcion, reembolso o traspaso de Instrumentos Financieros

por cuenta del CLIENTE relativas ("Intermediacion”).

C. La apertura de una o varias cuentas de valores por el CLIENTE en SINERGIA o en terceras entidades
debidamente habilitadas que ésta designe, para la custodia y administracion de los Instrumentos
Financieros representados en titulos y por medio de anotaciones en cuenta (“Custodia”).

II1. Que el CLIENTE conoce que las decisiones de inversion y desinversion en Instrumentos Financieros suponen

Iv.

un riesgo, en tanto en cuanto no puede anticiparse con certeza la evolucién de un Instrumento Financiero

en el mercado debido a la multiplicidad de factores que influyen en cada momento en su valor de mercado.

Que el CLIENTE reconoce que, con anterioridad al otorgamiento de este Contrato, se ha puesto a su
disposicion el Documento Informativo de Productos y Servicios prestados por SINERGIA, en virtud de la
normativa que implementa en Espafia la regulacion europea sobre Mercados de Instrumentos Financieros
(MIFID), asi como que ha contado con cuanta informacién, verbal o escrita, ha requerido de SINERGIA
respecto a los servicios ofrecidos por ésta. En todo caso, dicha informacion se encuentra en las oficinas de
SINERGIA a la permanente disposicion del CLIENTE quien podra asi mismo solicitar el envio de la misma en
papel o cualquier otro soporte duradero.

V. Que de conformidad con la Orden EHA/1665/2010, de 11 de junio, por la que se desarrollan los articulos
71 y 76 del Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre el régimen juridico de las empresas de
servicios de inversion y de las demas entidades que prestan servicios de inversion, en materia de tarifas

y contratos-tipo y con la Circular 7/2011, de 12 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de



Valores, sobre folleto informativo de tarifas y contenido de los contratos-tipo, es preceptivo para la
prestacion de los servicios de Custodia con clientes que tengan la consideracion de Clientes Minoristas,

la suscripcidn entre las partes de un contrato-tipo.

VI. Que de conformidad con lo anteriormente sefialado, ambas Partes estan de acuerdo en suscribir el
presente Contrato de Asesoramiento, Intermediacion y Custodia (en adelante, el “Contrato”), que
sustituye y priva de todo vigor y efecto a cualquier otro que con el mismo objeto hubieran otorgado con
anterioridad, y esta integrado por las siguientes Condiciones Generales y Condiciones Particulares.

I. CONDICIONES GENERALES
SECCION PRIMERA
CLAUSULAS GENERALES APLICABLES A TODOS LOS SERVICIOS
1. OBLIGACIONES DEL CLIENTE

El CLIENTE asume la obligacién de comunicar puntual y diligentemente a SINERGIA la informacion e
instrucciones necesarias para el desarrollo del presente Contrato y el cumplimiento de las obligaciones de
conducta derivadas del mismo, en particular en lo referente a la obligacion de SINERGIA de valorar la idoneidad
de las decisiones de inversion propuestas al CLIENTE o valorar la conveniencia de los instrumentos complejos
en los que decida invertir el CLIENTE a través de SINERGIA (Cuestionario de Idoneidad y de Conveniencia
referidos en el presente Contrato). Ademas, el CLIENTE asume la obligacién de informar de las siguientes

circunstancias:
a) Modificacion en el domicilio, nacionalidad, estado civil y régimen econémico matrimonial;

b) Presentacion de peticion para iniciar un procedimiento concursal o bien cualquier otro procedimiento o

situacion que pueda afectar sustancialmente a la solvencia del CLIENTE;

c) En su caso, designacion de representantes o revocacion de las relaciones de representacion con las
personas autorizadas, en su caso, para operar por cuenta del CLIENTE o en relacion con el presente

Contrato;
d) Designar una cuenta corriente de su titularidad abierta en una entidad de crédito domiciliada en Espafia;

e) Comunicar y mantener actualizado el Cédigo LEI en el caso de que el CLIENTE sea persona juridica.



f) Cualquier hecho o circunstancia que modifique, total o parcialmente, los datos comunicados a SINERGIA

por el CLIENTE, en el momento de la firma del presente Contrato o con posterioridad.

El CLIENTE abonara a SINERGIA las contraprestaciones correspondientes, de acuerdo con lo previsto en la
cldusula 5 del presente Contrato.

El CLIENTE actuara, en sus relaciones con SINERGIA, de forma diligente y de buena fe, prestando toda la
colaboracién necesaria para que ésta pueda cumplir con las obligaciones derivadas del presente Contrato y con
las establecidas en la normativa aplicable.

2. OBLIGACIONES DE SINERGIA

En virtud de este Contrato, SINERGIA asume la obligacion de prestar al CLIENTE el servicio de Asesoramiento,
Intermediacion y Custodia de acuerdo con las condiciones establecidas en este Contrato y seguin las instrucciones,
preferencias, parametros de riesgo, etc. en cada caso comunicados por el CLIENTE, poniendo la maxima

diligencia y todos los medios técnicos y humanos necesarios para su prestacion.

SINERGIA desarrollara las actuaciones propias del presente Contrato siguiendo las 6rdenes dadas por el CLIENTE
0 su representante que se integraran, en su caso, en el archivo de justificantes de érdenes y en el archivo de
operaciones, dando lugar a las correspondientes anotaciones en la cuenta del CLIENTE que sean susceptibles
de llevanza por parte de SINERGIA o de la entidad debidamente habilitada que ésta hubiera designado, de
acuerdo con la legislacién aplicable.

Cualquier otro servicio que se solicite a SINERGIA no comprendido en el cuerpo de este Contrato sera objeto de

negociacion previa y, en cualquier caso, requerira su formalizacion por las Partes.
3. INFORMACION AL CLIENTE
3.1 Informacion sobre operaciones y posicion el CLIENTE

SINERGIA transmitirda al CLIENTE toda la informacién exigida por la normativa vigente, incluyendo las
notificaciones legales, fiscales, extractos de posicion y otras comunicaciones legales y comerciales.

Igualmente, SINERGIA informara al CLIENTE de todos los datos relevantes en relacion con los Instrumentos
Financieros custodiados y administrados, especialmente de aquellos que permitan el ejercicio de los derechos
politicos y econdmicos, asi como de todos los datos relevantes que hagan referencia a sus operaciones, de tal
manera que pueda comprobarse el estado de la liquidacion y las condiciones generales de la operacion, de forma
clara, concreta y de facil comprension. SINERGIA facilitara la confirmacion de la ejecucion de cualquier operacion
el primer dia habil siguiente a la ejecucion o, en caso de operaciones intermediadas por terceras entidades, el

primer dia habil tras la recepcidn de la confirmacion de dicha entidad intermediaria.



Con periodicidad al menos mensual SINERGIA facilitara al CLIENTE informacion detallada de su cartera de
valores incluyendo las acciones, participaciones de IIC y renta fija. Igualmente, SINERGIA informara al CLIENTE
de la situacion del efectivo mantenido en las cuentas instrumentales y transitorias de SINERGIA.

El extracto de la Cuenta de Valores es un medio acreditativo del registro y un derecho del CLIENTE respecto de
los valores en él indicados, siendo el Ultimo extracto el que reflejara la realidad a su fecha y, en ese aspecto,
anula o sustituye a los anteriores. El extracto en cuestion es nominativo e intransferible, siendo sdlo titulo para
el CLIENTE frente a SINERGIA, aunque ello no significa que la presentacion del mismo sea requisito indispensable
para pedir la restitucion de valores representados por titulos o la transferencia contable de los valores

representados por anotaciones en cuenta.

SINERGIA facilitara al CLIENTE los datos necesarios para la declaracion de los Impuestos sobre la Renta de las

Personas Fisicas/Sociedades y Patrimonio, en lo que hace referencia a la cuenta administrada.

El CLIENTE podra en cualquier momento solicitar a su cargo informaciéon o comprobacion sobre el estado de su
cartera, o cualquier operacion contratada, que le sera facilitada por SINERGIA a la mayor brevedad posible.

Todos estos informes se remitiran al CLIENTE por correo, salvo que se hubiera pactado en las Condiciones
Particulares de este Contrato la utilizacion de otro medio, en las fechas y plazos estipulados en este Contrato, y
a las direcciones que se detallan en el presente Contrato, o cualesquiera otros que sefiale por escrito el CLIENTE.

Por su parte, el CLIENTE proporcionara a SINERGIA cuantos datos y antecedentes le sean solicitados y que sean

necesarios para la llevanza o ejecucion del presente Contrato.

3.2 Informacion sobre posiciones integradas del CLIENTE

Los informes remitidos al CLIENTE contienen informacion sobre valoraciones de Instrumentos Financieros
intermediados y depositados en SINERGIA. Previo acuerdo expreso entre las partes, SINERGIA podra integrar
en sus informes informacion sobre Instrumentos Financieros intermediados y depositados en otras entidades,

en los términos que se pacten a esos efectos.

3.3 Informacion sobre comisiones y gastos asociados

EL CLIENTE tiene a su disposicidn en las oficinas de SINERGIA y en la pagina web www.sinergia-advisors.com

el Folleto Informativo de Tarifas registrado por la CNMV y disponible a través de su pagina web www.cnmv.es,

con las tarifas maximas aplicables a cada uno de los servicios ofrecidos.

SINERGIA informara en todo caso al CLIENTE del precio total que ha de pagar por cada operacion e Instrumento
Financiero, el servicio de inversion o el servicio auxiliar, incluyendo todos los gastos y costes asociados, asi como

aquellos que puedan surgir y no se paguen a través de SINERGIA ni sean estipulados por ella. Se sefialaran por



separado las comisiones percibidas por SINERGIA. Si no fuera posible informar del precio exacto se indicara la
base de calculo del precio total. Se indicaran también las modalidades de pago, cualquier cuestion que pueda
repercutir en el precio y la divisa, contravalor y costes asociados en caso de que una parte se pague en divisa
distinta al euro, asi como cuantos datos sean necesarios para que el CLIENTE pueda comprobar el resultado de

la liquidacion y las condiciones financieras de la operacion en cuestion.

En caso de acciones y participaciones de IIC se considera informacion suficiente la entrega del documento de
datos fundamentales para el inversor, salvo en los supuestos en los que SINERGIA perciba una comision o
retribucion de la entidad gestora, comercializadora, o de la IIC correspondiente, sea por distribucion,
subdistribucion, o por cualquier otro concepto, en cuyo caso se desglosara dicha informacion de forma separada
al CLIENTE.

En todo caso, SINERGIA no cobrara comisiones de intermediacion del CLIENTE por aquellas operaciones relativas
a la compra, venta, suscripcidén reembolso o traspaso, de aquellas IIC tanto nacionales como extranjeras, en las

que tenga la consideracion de comercializador (distribuidor o subdistribuidor).
3.4 Informacion sobre conflictos de interés y mencion a los incentivos

De conformidad con la legislacion aplicable, SINERGIA pone a disposicion del CLIENTE un documento que expone
de forma resumida la Politica de Gestidon de Conflictos de Interés de SINERGIA, pudiendo el CLIENTE solicitar

en cualquier momento mayor informacion acerca de dicha Politica.

Asimismo, se informa expresamente que, como consecuencia de la prestacion de los servicios de Asesoramiento,
Intermediacion y Custodia y a fin de conseguir un aumento en la calidad del servicio prestado y actuando siempre
en el interés dptimo del CLIENTE, SINERGIA puede recibir o entregar honorarios, comisiones o beneficios no
monetarios (“Incentivos”) cuya existencia, naturaleza y cuantia (o, cuando la cuantia no se pueda determinar,
el método de célculo de esa cuantia) constan en la documentaciéon precontractual entregada al CLIENTE. La
comunicacion de tales incentivos al CLIENTE podra llevarse a cabo mediante comunicaciones individualizadas
dirigidas al mismo. No obstante, el CLIENTE conserva en todo momento el derecho a recibir, cuando asi lo
solicite, informacion exacta y detallada por parte de SINERGIA sobre dichos Incentivos.

A titulo enunciativo y no exhaustivo, se pone en conocimiento del CLIENTE que, en particular y siguiendo la
practica habitual de mercado, SINERGIA podra percibir: (i) comisiones por la distribucion o subdistribucion de
IIC de las entidades gestoras o comercializadoras de las mismas, cuyo importe exacto sera en cada caso
informado al CLIENTE vy (ii) margenes por la colocacion de instrumentos de renta fija negociados en el mercado
primario, cuya cuantia o porcentaje sera puesto de manifiesto al CLIENTE con ocasion de la confirmacion de la

ejecucion de sus érdenes.



3.5 Informacion sobre el Fondo de Garantia de Inversiones

Por tratarse de una Empresa de Servicios de Inversion residente en Espaiia SINERGIA estd adherida al Fondo
General de Garantia de Inversiones (FOGAIN). Los valores y efectivo de los Clientes de SINERGIA se encuentran
cubiertos por el FOGAIN, con el alcance y en los términos establecidos en la legislacion vigente en cada momento,
en aplicacion de las Directivas Comunitarias sobre la materia y, en particular, de la Directiva 97/9/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 3 de marzo de 1997, relativa a los sistemas de indemnizacion de los
inversores o norma que le sustituya en el futuro y el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre Sistemas de

Indemnizacién de los Inversores.

En todo caso, previa solicitud del CLIENTE, SINERGIA le proporcionara informacion detallada acerca del FOGAIN.
4. OPERATIVA DE LAS CUENTAS DE EFECTIVO Y DE VALORES

4.1, Identificacion de las cuentas de titularidad del CLIENTE

La celebracién del presente Contrato implica la apertura en SINERGIA de una o varias cuentas de valores a
nombre del CLIENTE (“Cuenta de Valores”). Dicha cuenta o cuentas son las que se identifican en el Anexo 1.

A los efectos previstos en dicho Anexo I, y de conformidad con lo previsto en el articulo 30 quater.2 del Real
Decreto 217/2008, del régimen juridico de las empresas de servicios de inversion, el CLIENTE designa una
cuenta corriente de su titularidad abierta en una entidad de crédito domiciliada en Espafia. Los saldos de efectivo
del CLIENTE mantenidos en la cuenta instrumental y transitoria de efectivo abierta a nombre de SINERGIA,
seran transferidos a la cuenta designada por el CLIENTE cuando dichos saldos pierdan el caracter transitorio,
sin perjuicio de lo previsto en la clausula 4.4 siguiente, o cuando la CNMV, en ejercicio de sus facultades de

supervision, determine la necesaria individualizacion de los saldos de efectivo.
4.2, Cuentas de liquidacion de titularidad de SINERGIA

De conformidad con lo previsto en los articulos 190 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por
el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores. y 41 del Real Decreto 217/2008, de 15
de febrero, sobre el régimen juridico de las empresas de servicios de inversion, SINERGIA dispone de cuentas
de liquidacion para depositar con caracter instrumental y transitorio los saldos de efectivo pertenecientes a sus
clientes (“Cuentas de Liquidacion”). SINERGIA mantiene una absoluta separacion entre dichas Cuentas de
Liquidacién abiertas por cuenta de terceros que estaran oportunamente identificadas como cuentas de clientes
y las cuentas abiertas cuenta propia, manteniendo asi mismo procedimientos que permiten identificar los saldos

de cada uno de sus clientes en todo momento.



A efectos informativos, las Cuentas Liquidacion titularidad de SINERGIA actuales son las que se identifican en el
Anexo II. En todo caso, SINERGIA se reserva el derecho a modificar dichas cuentas en cualquier momento sin

previo aviso al cliente.
4.3. Operativa

En la Cuenta de Valores se contabilizaran los movimientos de valores y cualquier producto financiero legalmente
autorizado fruto de las operaciones intermediadas. En las Cuentas de Liquidacion se cargaran/abonaran los
importes de las compras y ventas de valores, con sus correspondientes comisiones y gastos de cualquier
producto financiero legalmente autorizado, asi como los ingresos y reintegros realizados por el CLIENTE,
dividendos, cupones y otros rendimientos titularidad del CLIENTE asi como las comisiones y gastos repercutibles
que le corresponda percibir a SINERGIA como consecuencia de la prestacion de los servicios de Intermediacion

y Custodia previsto en este Contrato.

El CLIENTE no podra mantener saldos deudores frente a SINERGIA como consecuencia de las operaciones de
compra o suscripcion de Instrumentos Financieros. En caso de que el CLIENTE incurriese en situacién de
descubierto, SINERGIA lo notificara al CLIENTE quien debera regularizar la situacion de inmediato en los términos
previstos en este Contrato.

4.4. Autorizacion del CLIENTE para la inversion en Fondos Inversion mercado monetario

De conformidad con la legislacion aplicable SINERGIA cuenta con una Politica para la proteccion de instrumentos
financieros y fondos de clientes. De acuerdo con dicha Politica y con el fin de proteger al CLIENTE de una
eventual situacion de insolvencia de SINERGIA o de las entidades en las que estén abiertas las Cuentas de
Liquidacion, se procurara minimizar el saldo y tiempo de permanencia del efectivo del CLIENTE en las Cuentas

de Liquidacion.

SINERGIA notificara al CLIENTE la existencia de saldos a su favor en las Cuentas de Liquidacién y recabara

instrucciones expresas para la inversidon de los mismos del siguiente modo:

0] No mas tarde del dia habil siguiente a aquel en el que SINERGIA tenga conocimiento de un abono en
la cuenta del CLIENTE procedente de venta, reembolso o amortizacion de valores o de rendimientos de

cualquier naturaleza.

(ii) En el plazo de una semana si el cliente hubiera hecho una transferencia de efectivo con la finalidad de
adquirir valores sin haber cursado una orden de compra o de reembolso o sin que ésta hubiera podido

ejecutarse por cualquier razon.

En caso de no recibir instrucciones del CLIENTE en el plazo de 72 horas desde la notificacién al CLIENTE de la
existencia de un saldo acreedor, SINERGIA procederd, sin necesidad de una orden expresa del CLIENTE y a su



absoluta discrecién, a adquirir en nombre y por cuenta de aquél activos liquidos y de bajo riesgo con cargo a los
saldos de efectivo tales como repos sobre deuda publica espanola o participaciones de IIC de caracter monetario.
Dichas IIC seran seleccionadas por SINERGIA con arreglo a los criterios de seleccion contenidos en la referida
Politica para la proteccion de instrumentos financieros y fondos de clientes

El CLIENTE queda informado de que el propdsito fundamental de tales inversiones sera evitar el riesgo de
contraparte de la entidad o entidades de crédito en la que figuran abiertas las Cuentas de Liquidacion. En
segundo lugar se procurara preservar el patrimonio del CLIENTE y sélo en ultimo lugar la consecucion de una
rentabilidad adicional.

Mediante la firma del presente Contrato el CLIENTE autoriza a SINERGIA para que invierta a nombre y por
cuenta del CLIENTE los saldos de efectivo que en cada momento existan en las Cuentas de Liquidacion en activos

liguidos y de bajo riesgo conforme a lo sefialado en esta clausula.
5. COTITULARIDAD

En los contratos formalizados a nombre de dos o mas titulares, cualesquiera de ellos con su sola firma podra
cursar ordenes a SINERGIA, quedando facultada SINERGIA para abonar en las cuentas aquellos valores,
derechos o cantidades que le sean entregados o remitidos a nombre de uno solo de los titulares de este Contrato
siguiendo instrucciones de los mismos. SINERGIA queda facultada para reclamar indistintamente las
obligaciones contraidas frente a ella, sin perjuicio de lo que dispongan las leyes. Las comunicaciones efectuadas
al primero de los titulares sefalados en el encabezamiento del presente Contrato produciran efectos respecto a
los demas. Toda referencia al CLIENTE en el presente Contrato se entendera referida a todos y cada uno de los

cotitulares.

Si SINERGIA recibiese érdenes de los cotitulares que fuesen contradictorias, no sera responsable de abstenerse
de realizarlas, bien todas, bien alguna de ellas, informando inmediatamente a los clientes de dicha circunstancia

para que adopten las medidas oportunas.

En caso de fallecimiento de uno de los cotitulares, el caracter indistinto de la cuenta desaparecera para volver

al régimen general de mancomunidad.

Asimismo, los herederos, legatarios o ejecutores testamentarios del fallecido no podran disponer de los valores
mientras no acrediten su derecho a suceder al causante o a disponer de los mismos, previa acreditacion, en su
caso, del cumplimiento de las obligaciones fiscales vigentes y la aportacion de la documentacion necesaria para

realizar los cambios de titularidad pertinentes.



6. DESIGNACION DE REPRESENTANTE

El CLIENTE podra designar a un representante autorizado a operar en su nombre y por su cuenta de acuerdo
con lo previsto en el presente Contrato. En tal caso, el CLIENTE acepta y reconoce el resultado y asume toda la
responsabilidad derivada de las operaciones ordenadas por su representante.

7. RETRIBUCION DE SINERGIA

El CLIENTE abonard a SINERGIA las comisiones devengadas por los servicios prestados, conforme a las
condiciones econdmicas previstas incluidas en el Anexo III, comprensivo de las Tarifas Maximas actualmente
vigentes y que el CLIENTE declara conocer y recibir en el presente acto. Las comisiones aplicables en ninglin
caso superaran las recogidas en el folleto informativo de Tarifas Maximas comunicado a la CNMV en cada

momento, siendo el incorporado a este Contrato el que se encuentra en vigor a la presente fecha.

El CLIENTE tendra a su disposicion en cualquiera de las oficinas de SINERGIA el folleto informativo de tarifas
debidamente registrado en la CNMV de acuerdo con lo dispuesto en la EHA/1665/2010 y la Circular 7/2011
definidas los expositivos de este Contrato, debiendo entenderse actualizado el incorporado como Anexo III, en
cada momento, por el que se encuentre vigente, a cuyos efectos se seguira el procedimiento de comunicacion

descrito en el parrafo siguiente.

SINERGIA se reserva el derecho a modificar las comisiones y gastos repercutibles pactados previa comunicacion
directa al CLIENTE. Dicha comunicacion debera ser escrita, pudiendo, no obstante, incorporarse a cualquier
informacion periddica que deba suministrarsele. EI CLIENTE dispondra de un plazo de un (1) mes desde la
recepcion de la citada informacion para modificar o cancelar la presente relacion contractual, sin que hasta que
transcurra dicho plazo le sean de aplicacion las tarifas modificadas. No obstante, en el supuesto de que dicha

modificaciéon implicase claramente un beneficio para el CLIENTE, se aplicaran inmediatamente.

En ningln caso podra cargarse al CLIENTE comisiones o gastos por operaciones innecesarias que no hubieran
sido efectivamente prestados o por aquellos que no estando previstos en este contrato, no hayan sido aceptados
o solicitados por el CLIENTE.

SINERGIA hara efectivas las cantidades debidas con cargo a los fondos titularidad de en cada momento
depositados en las cuentas instrumentales y transitorias de SINERGIA. Igualmente, SINERGIA podra emitir las
correspondientes facturas al CLIENTE como consecuencia de los servicios prestados en cumplimiento de este
Contrato designado la cuenta corriente de SINERGIA para el CLIENTE proceda a realizar la transferencia o
ingreso correspondiente. SINERGIA no percibira retribucion o comision alguna en concepto de Asesoramiento,
salvo que asi se pacte de forma expresa, en cuyo caso debera definirse el importe a percibir y la forma de su

calculo, que en ningun caso debera superar el definido en el Anexo III, en su tenor vigente en cada momento.



En caso de no atender al pago de las comisiones debidas por este Contrato, y en defecto de instrucciones del
CLIENTE, SINERGIA queda facultada para reembolsarse las cantidades debidas mediante la venta, amortizacion
o reembolso, en el importe necesario, de los Instrumentos Financieros afectos al presente Contrato, con el objeto
de atender al pago, de acuerdo con el siguiente orden: renta fija nacional, valores extranjeros de renta fija y,
finalmente, los restantes Instrumentos Financieros afectos a este contrato, procurando en todo caso minimizar

los perjuicios para el CLIENTE.
8. DURACION, TERMINACION Y MODIFICACION
8.1 Duracion y terminacion

El presente Contrato es de duracion indefinida, pudiendo cualquiera de las Partes rescindirlo libremente
comunicandolo a la otra con un preaviso de, al menos, un (1) mes, mediante la correspondiente comunicacion
escrita dirigida a la otra parte al domicilio que consta en el encabezamiento de este Contrato o a cualquier otro

que sea debidamente notificado con posterioridad.

En el caso de resolucion del contrato por el SINERGIA, el preaviso no podra ser inferior a un (1) mes, salvo por
impago de las comisiones o riesgo de crédito con el CLIENTE, incumplimiento de la normativa de prevencion del
blanqueo de capitales o aplicable al abuso de mercado, situaciones en las que la resolucion podra ser inmediata.

En caso de resolucion del Contrato, SINERGIA tendra derecho a percibir las comisiones por las operaciones
realizadas pendientes de liquidar en el momento de resolucion del Contrato y la parte proporcional devengada

de las tarifas correspondientes al periodo iniciado en el momento de finalizacion del contrato.

La resolucion del Contrato no afectara a la tramitacion y liquidacion de las operaciones en curso que se hubieren
ordenado con anterioridad a la fecha de resolucion del Contrato y que se encuentren pendientes de liquidar, que

seguiran su curso con arreglo a las condiciones previstas en este Contrato.

8.2 Puesta a disposicion de los Instrumentos Financieros y efectivo en caso de terminacion del
Contrato

A partir de la comunicacion efectiva de resolucion del Contrato, el CLIENTE podra disponer de los Instrumentos
Financieros de su titularidad asi como del efectivo de su titularidad que, en su caso, pudiera estar depositado
en cuentas instrumentales y transitorias abiertas a nombre de SINERGIA cursando las instrucciones a SINERGIA
en las que sefale las cuentas de destino de dichos Instrumentos Financieros y de efectivo.

SINERGIA recabara instrucciones expresas del CLIENTE para cualquier otra operacion. No obstante, cuando por
el caracter extraordinario o urgente de las circunstancias no pudieran recabarse instrucciones del CLIENTE y
fuese imprescindible la actuacion de SINERGIA para mantener el valor de la cartera del CLIENTE, SINERGIA

realizara las operaciones necesarias dando cuenta al CLIENTE de forma inmediata.



No obstante lo anterior, aquellos valores que estén afectados a garantias o a fianzas no podran ser objeto de
restitucion, como tampoco los embargados o con orden judicial de retencidn, salvo que los beneficiarios de la

garantia o el érgano jurisdiccional correspondiente manifiesten expresamente su consentimiento por escrito.
8.3 Modificaciones

SINERGIA se reserva el derecho a introducir modificaciones en el presente Contrato que deberan ser
comunicadas de forma expresa al CLIENTE con el fin de que en un plazo no inferior a un (1) mes éste manifieste
su consentimiento a las mismas o comunique su voluntad de terminar la relacion contractual en otro caso. En
el supuesto de no recibir contestacion expresa del CLIENTE, SINERGIA podra entender que el CLIENTE acepta
tacitamente las modificaciones propuestas, aplicandose las mismas desde la fecha indicada en la notificacion.
En cualquier caso, una vez producida la entrada en vigor las modificaciones propuestas, el CLIENTE mantendra

el derecho previsto en esta clausula de rescindir libremente el contrato sin necesidad de alegar causa alguna.
9. RESPONSABILIDAD

SINERGIA actuara con la diligencia debida para prestar al CLIENTE el servicio de Asesoramiento, Intermediacion

y Custodia.

SINERGIA queda exonerada de toda responsabilidad que pueda surgir con ocasién de fallos o errores en la
Intermediacion de las drdenes, causados por disfunciones en los sistemas de telecomunicaciones y/o en los
medios informaticos, cuando tales situaciones no le sean imputables.

SINERGIA no sera responsable frente al CLIENTE de aquellos dafios o perjuicios que éste pudiera sufrir por

causa de fuerza mayor, caso fortuito o por suspension o interrupcion del mercado.
SINERGIA queda exonerada de toda responsabilidad en los siguientes casos:

a) En el supuesto de no recibir 6rdenes expresas del CLIENTE, SINERGIA queda exonerada de toda
responsabilidad que pueda derivarse de cualquier pérdida o dafio que pudiera sufrir el CLIENTE como
resultado de drdenes ejecutadas por SINERGIA por cuenta del CLIENTE, siempre que el SINERGIA haya

actuado en buena fe.

b) Por una caida de los sistemas informaticos, fallos, retrasos e interrupciones que puedan surgir en la
transmision de ordenes por otras partes intervinientes en el proceso para confirmar la ejecucion de

dicha orden;
c) Actos u omisiones imputables a terceras partes;

d) Incumplimiento por el CLIENTE de las condiciones que le son de aplicacion en virtud de este Contrato;



e) Cualquier otra causa, siempre que SINERGIA haya actuado con la debida diligencia para procurar el

correcto funcionamiento del servicio de Asesoramiento, Intermediacién y Custodia.

Las inversiones financieras siempre comportan una determinada esperanza de rentabilidad asi como una serie
de riesgos que pueden determinar (i) la no obtencién de la rentabilidad esperada; (ii) una pérdida parcial de las
cantidades invertidas y; (iii) en casos extremos o en inversiones de alto riesgo, una pérdida de la totalidad de
las cantidades invertidas.

SINERGIA no serd, en ningun caso, responsable de las posibles pérdidas derivadas de los riesgos inherentes a
la decisién de inversion adoptada por el CLIENTE, como consecuencia de una evolucion desfavorable de sus
inversiones, variaciones en los precios de cotizacion de las divisas en los que se denominen los activos financieros
del CLIENTE, situaciones concursales de los emisores o insolvencia de las contrapartes de las operaciones, aun

cuando dicha decisién hubiera sido consecuencia de una recomendacién de inversion formulada por SINERGIA.

Cualquier decision de inversion que adopte el CLIENTE sera a su exclusiva cuenta y riesgo, sin que la informacion

obtenida de SINERGIA pueda ser considerada como base, excusa o pretexto para la adopcién de dicha decision.

SINERGIA no serd responsable frente al CLIENTE o frente a terceros de las consecuencias que sobre los servicio
de Asesoramiento, Intermediacién y Custodia pueda tener la entrada en vigor de disposiciones normativas que

afecten al funcionamiento de los mercados financieros.

SINERGIA no sera responsable, en la ejecucion de drdenes de compraventa de valores internacionales, de la
revocacion, anulacion, cancelacion o tramitacién de la orden o incluso de su ejecucion parcial por la falta de
adecuacion de dichas drdenes a las condiciones y requisitos exigidos por los mercados en los que se deseen
ejecutar dichas 6rdenes asi como por la imposibilidad de que la orden intermediada sea ejecutada en el mercado

por falta de contraparte.

En todo caso, SINERGIA no se hace responsable de los perjuicios que le pudiera ocasionar al CLIENTE la
imposibilidad de ejecutar una orden como consecuencia de la pérdida de vigencia de la misma en el mercado

en la cual ésta se fuera a ejecutar con arreglo a los usos y reglas de funcionamiento de los mismos.
10. CLASIFICACION DE CLIENTES Y PROTECCION AL CLIENTE EN FUNCION DE SU CALIFICACION
La clasificacion del CLIENTE consta en las Condiciones Particulares del presente Contrato.

De conformidad con lo establecido inicialmente en la Directiva 2004/39/CE relativa a los instrumentos financieros
(MIiFID) y posteriormente en la Directiva /2014/68/UE (MIFID II) y la normativa dictada en Espafia para su
transposicion, SINERGIA tiene establecidas las medidas y procedimientos necesarios para clasificar al CLIENTE

como Cliente Minorista o Cliente Profesional ademas de Contraparte elegible, segun corresponda.



Dependiendo de la calificacion del CLIENTE, SINERGIA ofrecera un mayor o menor nivel de proteccion e

infor

a)

b)

a)

macién, de acuerdo con los siguientes criterios:
v' Contraparte elegible:
Proteccién aplicable:

La obligacién de divulgar las érdenes de clientes a precio limitado sélo debe aplicarse si la contraparte

estd enviando explicitamente una orden a precio limitado a una empresa de inversidn para su ejecucion.
Proteccidn no aplicable a las Contrapartes elegibles:

- Informacion previa a clientes.

- Evaluacién de Conveniencia de los Instrumentos Financieros y de los servicios de inversion.

- Reporte de las operaciones realizadas a clientes.

- Politica de ejecucion de érdenes de clientes.

- No existe obligacion de suscribir un contrato-tipo ni de adecuar las comisiones aplicadas a lo

establecido en el folleto informativo de tarifas maximas registrado en la CNMV,
v' Clientes clasificados como Cliente Profesional:
Proteccién aplicable:
- Evaluacion de Idoneidad parcial (sélo desde el punto de vista de sus objetivos de inversion).
- Informacion previa a clientes.

- Informacion en el caso de que las cuentas que contengan Instrumentos Financieros o fondos que
pertenezcan a ese cliente o posible cliente estén o vayan a estar sujetas a un ordenamiento juridico
que no sea el de un Estado miembro, en cuyo caso se le indicard que, en consecuencia, sus

derechos relativos a esos instrumentos o fondos pueden diferir.
- Politica de ejecucion y de transmisiéon de érdenes de clientes.

- Notificaciones en relaciéon con las operaciones realizadas y los movimientos de sus carteras con

menor periodicidad y detalle que un Cliente Minorista.



- No existe obligacion de suscribir un contrato-tipo ni de adecuar las comisiones aplicadas a lo

establecido en el folleto informativo de tarifas registrado en la CNMV.
b) Proteccién no aplicable a los clientes calificados como Cliente Profesional:

Necesidad de evaluar la conveniencia e idoneidad de los instrumentos financieros y de los servicios de
inversion (salvo en lo que se refiere Unicamente a la evaluacion de la idoneidad de los instrumentos

financieros a los objetivos de inversion de inversion del Cliente Profesional).
v Clientes clasificados como Cliente Minorista:
a) Proteccion aplicable:

- Informacidn previa a los clientes antes de proporcionar un servicio de inversion o de comercializar

productos de inversion.

- Evaluacién de la Conveniencia de los instrumentos financieros y los servicios de inversion y, en su

caso, de la Idoneidad.
- Notificaciones en relacion con las operaciones realizadas y los movimientos de sus carteras.
- Politica de ejecucion de érdenes de clientes.
- Informacién con antelacion suficiente sobre las condiciones que se recogen en los Contratos.

- La entidad esta obligada a suscribir un contrato-tipo relativo al servicio de custodia y debera de
adecuar las comisiones aplicadas a lo establecido en el folleto informativo de tarifas registrado en
la CNMV.

En todo caso, si el CLIENTE ha sido clasificado como Cliente Minorista podra solicitar su clasificacion como Cliente
Profesional siempre que relina las condiciones previstas al respecto por la legislacion aplicable. Igualmente, el
CLIENTE asi como renunciar a la clasificacion como Cliente Profesional en cualquier momento y solicitar ser

tratado como Cliente Minorista.
11. TRATAMIENTO AUTOMATIZADO DE DATOS DE CARACTER PERSONAL

De conformidad con lo establecido en la normativa vigente en Proteccion de Datos de Caracter Personal, y en
especial en el Reglamento UE 2016/679 RGPD) le informamos que sus datos, seran tratados por parte de
SINERGIA ADVISORS 2006 A.V. S.A., (Responsable del Tratamiento), con C.I.F. A-84582279 y domicilio calle
Velazquez, 47, 5°-1ZQ, 28001 Madrid. Puede contactar con el Delegado de Proteccion de Datos en el siguiente

correo electronico: dpo@juriatis.es



Las finalidades del tratamiento seran las siguientes:

e Mantenimiento y gestién de la relacion contractual, administrativa y/o comercial, tratamiento legitimado

en base al articulo 6.1.b) del RGPD, al existir una relacion contractual o precontractual entre las partes.

e Las propias de los servicios de Asesoramiento, Intermediacién y Custodia, asi como para la
comercializacién y, en general, mantenimiento de productos financieros, propios o de terceros o para
la realizacion de cualquier transaccién relacionada con dichos productos, tratamiento legitimado en

base al articulo 6.1.b) del RGPD, al existir una relacién contractual o precontractual entre las partes.

e Envio de comunicaciones comerciales electronicas, tratamiento que se justifica, en su caso, en base, al
consentimiento del interesado de conformidad con el articulo 6.1.a) del RGPD, que en su caso, consta

a continuacion:
] CONSIENTO EL ENVIO ] NO CONSIENTO EL ENVIO

e EI CLIENTE es informado de que la prestacion del Servicio de Asesoramiento, Intermediacion y puede
requerir la cesion de los datos a terceras personas o entidades, que prestan sus servicios en el ambito
del mercado de valores, con el fin exclusivo de cumplir con las obligaciones establecidas por la
normativa del mercado de valores o para dar cumplimiento, desarrollar y controlar las prestaciones
asumidas en el presente Contrato. En particular, los datos podran ser cedidos a las entidades gestoras
nacionales de las IIC de las que el CLIENTE adquiera acciones o participaciones, asi como a los
depositarios o intermediarios en todos los Instrumentos Financieros titularidad del CLIENTE, cuando la
operativa del mercado asi lo requiera y para los exclusivos fines de registro de la titularidad de la

posicion adquirida por el CLIENTE.

e El CLIENTE, queda informado de que las entidades a las que se transmitan sus datos pueden estar
obligados por la legislacion del Estado donde operen, o por Acuerdos concluidos por éste, a facilitar
informacion sobre cualquier transaccion a las autoridades y organismos oficiales, nacionales o
extranjeros, situados tanto dentro como fuera de la Unidn Europea, en el marco de la prevencion del
blanqueo de capitales, la lucha contra la financiacién del terrorismo y formas graves de delincuencia

organizada.

Los datos tratados seran conservados durante el plazo estrictamente necesario para cumplir con la finalidad/es

antes citadas, asi como durante el plazo de vigencia de obligaciones legales.

El Responsable del Tratamiento llevara a cabo un tratamiento de forma licita, leal, transparente, adecuada,
pertinente, limitada, exacta y actualizada. Es por ello que se garantiza la seguridad de los datos mediante la



adopcién de medidas técnicas y organizativas que permitan la integridad de los mismos y el ejercicio de los

derechos que asisten a los interesados.

En este sentido, los interesados podran ejercitar los derechos de acceso, rectificacion, limitacién de tratamiento,
supresidn, portabilidad y oposicion al tratamiento de sus datos de caracter personal, asi como al consentimiento
prestado para el tratamiento de los mismos, dirigiendo su peticién a la direccidon postal indicada mas arriba o al
correo electronico vgarcia@sinergia-advisors.com. Asimismo, se informa al interesado de su derecho a revocar,
en su caso, el consentimiento para el tratamiento indicado, por los mismos canales expresados con anterioridad,
y de la posibilidad de presentar reclamacion ante la AGPD en caso de entender que se han vulnerado sus

derechos.

Los datos personales tratados no seran objeto de comunicacion a terceros, salvo en los casos indicados, o que
dicho tratamiento resulte necesario para la prestacion del servicio, para el cumplimiento de una obligacion

legalmente establecida, o en caso de que el interesado otorgue su consentimiento con caracter previo.
12. NOTIFICACIONES

Las comunicaciones entre las Partes se realizaran por escrito a los domicilios de las Partes que figuran en el
encabezamiento del presente Contrato o cualquier otro que se hubiera notificado posteriormente, quedando
SINERGIA exonerada de cualquier responsabilidad hasta que no se efectle dicha notificacion.

En particular, el CLIENTE podra dirigirse a las siguientes areas operativas de SINERGIA:

Area Comercial: Area Comercial-Soporte Clientes:
Sinergia Advisors 2006 AV SA Sinergia Advisors 2006 AV SA

D. José Brafias D2 Maria Jesus Hernandez

C/. Veldzquez, 47-5° Izquierda C/. Velazquez, 47-5° Izquierda

28001 Madrid 28001 Madrid

Teléfono: 91 432 08 70 Teléfono: 91 432 08 70

Teléfono directo: 91 432 08 73 Teléfono directo: 91 432 08 72

Fax: 91432 08 71 Fax: 91 432 08 71

Correo electronico: jbranas@sinergia-advisors.com Correo electronico: mjhernandez@sinergia-advisors.com




Servicio de Atencion al Cliente:

SINERGIA dispone de un servicio especializado y autonomo encargado de proteger los derechos e intereses
legitimos de los clientes en sus relaciones con la SINERGIA.

Titular: D@ Carla Frangoni (J&A Garrigues, S.L.P.)

Correo electronico: atencioncliente@sinergia-advisors.com

SINERGIA dirigira sus notificaciones al CLIENTE segln lo indicado por éste en las Condiciones Particulares del
presente Contrato.

13. GASTOS E IMPUESTOS

Todos los gastos e impuestos que sean consecuencia de este Contrato y de su ejecucion seran de cargo del
CLIENTE.

14. LEGISLACION APLICABLE

Las Partes convienen que el presente Contrato esté sometido a legislacion espanola y sujeto en su aplicacion las

normas de conducta previstas, con caracter general, en la legislacién del Mercado de Valores.

En todo lo no regulado expresamente en el presente Contrato, en particular a las normas de conducta y requisitos
de informacion, se estara a lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores., al Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre
el régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y en las Ordenes Ministeriales y Circulares de
desarrollo de los anteriores y a la normativa de general aplicacion. Igualmente, sera de aplicacion lo dispuesto
en Real Decreto Legislativo 1/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley
General para la Defensa de los Consumidores y Usuarios y otras leyes complementarias cuando el CLIENTE

tenga la consideracion de consumidor o usuario.
15. CONDICIONES GENERALES DE LA CONTRATACION

De acuerdo con lo dispuesto en la Ley 7/1998, de 13 de abril, de Condiciones Generales de la Contratacion,
tienen el caracter de tales condiciones todas las contenidas en el presente Contrato. EI CLIENTE manifiesta que
ha sido informado de las condiciones generales de este Contrato y se le ha entregado un ejemplar del mismo.



16. ACUERDO UNICO

Las presentes Estipulaciones Generales junto con las Particulares y los Anexos del presente Contrato constituyen
términos y condiciones generales y especificos aplicables a la relacion de las partes que lo suscriben, integrando

todos ellos un Unico acuerdo basico de derechos y obligaciones entre las Partes del presente Contrato.
17. JURISDICCION
17.1 Reclamaciones

En los casos de controversia el CLIENTE podra exponer las circunstancias y el motivo de la misma al Servicio de
Atencion al Cliente de SINERGIA, con caracter previo a la presentacion, en su caso, de la reclamacion ante la
Comision Nacional del Mercado de Valores, de conformidad con lo establecido en el articulo 30 de la Ley 44/2002,
de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero. desarrollado por la Orden ECO/734/2004,
de 11 de marzo, sobre los departamentos y servicios de atencion al cliente y el defensor del cliente de las
entidades financieras, y por la Orden ECC/2502/2012, de 16 de noviembre, por la que se regula el procedimiento
de presentacion de reclamaciones ante los servicios de reclamaciones del Banco de Espafia, la Comisién Nacional

del Mercado de Valores y la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones.

Los datos de contacto del Servicio de Atencién al Cliente de SINERGIA estan recogidos en la clausula 9 del

presente Contrato.
17.2 Fuero

Las Partes acuerdan expresamente que cuantas diferencias puedan surgir en la aplicacion, interpretacion,
ejecucion o resolucion del presente Contrato serd sometido a la jurisdiccion de los tribunales del lugar del
domicilio del CLIENTE o del ultimo domicilio del CLIENTE en Espafa si éste trasladase su domicilio fuera de

Espafia, o de cualquier otro que pudiera corresponderle por Ley.
SECCION SEGUNDA
CLAUSULAS RELATIVAS AL ASESORAMIENTO
1. OBJETO

La presente seccidn tiene por objeto regular las condiciones en las cuales SINERGIA prestara el servicio de
Asesoramiento y sera de aplicacion a aquellos supuestos en los que SINERGIA realice al CLIENTE, a su peticion
o por iniciativa de SINERGIA, recomendaciones personalizadas con respecto a una o mas operaciones sobre

Instrumentos Financieros.



No se considerara que constituye Asesoramiento, a los efectos de lo previsto en el presente Contrato, las
recomendaciones de caracter genérico y no personalizadas que se puedan realizar en el ambito de la
comercializacion de Instrumentos Financieros. Dichas recomendaciones tendran el valor de comunicaciones de
caracter comercial. Asimismo, tampoco se considerara recomendacion personalizada las recomendaciones que

se divulguen exclusivamente a través de canales de distribucion o al publico.

2. REGIMEN DEL ASESORAMIENTO

De conformidad con lo previsto en la legislacion aplicable, con caracter general (salvo peticién en contrario del
CLIENTE) SINERGIA prestara al CLIENTE asesoramiento “no-independiente” bajo el cual se permite que
SINERGIA perciba pagos o retrocesiones de productores o distribuidores de productos que recomiende, también
denominados “incentivos” siempre que estos incentivos contribuyan a mejorar la calidad del servicio, lo que
puede conseguirse a través de alguna de las siguientes formas (i) que se ofrezca el acceso a una amplia gama
de productos de terceros; (ii) que se asesore de manera no independiente sobre una amplia gama de productos
de terceros adecuados para el cliente; (iii) que se evalle al menos anualmente la continuidad de la idoneidad
de los instrumentos financieros recomendados; o (iv) que se proporcione de forma continua servicios de valor

afadido para el Cliente como el asesoramiento sobre la asignacion 6ptima de sus activos.

La percepcion de los incentivos que SINERGIA pueda recibir de terceros bajo dicha modalidad de asesoramiento
“no-independiente” es compatible con la retribucidon que de manera adicional pueda, en su caso, pactar
SINERGIA con el CLIENTE.

Sin perjuicio de los parrafos anteriores, a peticion expresa del CLIENTE, SINERGIA prestara el servicio de
asesoramiento bajo la modalidad de “asesoramiento independiente”, de modo que SINERGIA Unicamente sera
retribuida por las comisiones que satisfaga el CLIENTE cuyo importe sera el que las Partes pacten en cada
momento. Bajo esta modalidad, si SINERGIA recibiera incentivos de terceros los retrocedera integramente y a
la mayor brevedad posible al CLIENTE, una vez deducidos o repercutidos los impuestos que procedan de
conformidad con la normativa tributaria aplicable en cada momento. En cualquier caso SINERGIA asesorara al
CLIENTE teniendo en cuenta su perfil, el tipo de Instrumento o de Instrumentos Financieros sobre los que
recomienda que se materialice su inversion, proporcionandole, a tal efecto, la mas amplia informacion, e
indicandole el nivel de riesgo que incorpora cada producto sobre el que se le asesore segln se indica en el

siguiente apartado.

SINERGIA prestara su Asesoramiento emitiendo siempre las recomendaciones con base en sus expectativas y
conocimiento del mercado que en cada momento refleje su mejor saber y entender. En ningin caso podra
entenderse que las recomendaciones realizadas implican certeza o garantia en la consecucion de un objetivo o

resultado de rentabilidad alguno.



SINERGIA debera prestar, en la medida en que ello sea posible atendidas las circunstancias concretas en las que
se emita la recomendacion, una informacion clara, correcta, precisa, suficiente y puntual para evitar su incorrecta
interpretacién, haciendo hincapié en los riesgos que cada operacion conlleve, muy especialmente sobre
productos financieros de alto riesgo, de forma que el CLIENTE conozca con precision los efectos de las

operaciones sobre las que se le asesore.

La prestacion del servicio de Asesoramiento no supondra, en ningln caso, la subrogacién de SINERGIA en la
posicion juridica que ostente el CLIENTE ni la asuncion de obligaciones o responsabilidades de cualquier tipo en

que éste pudiera incurrir.

Toda decision final de inversion correspondera al CLIENTE, que valorara como crea oportuno el Asesoramiento
prestado por SINERGIA.

3. CONTENIDO DE LAS RECOMENDACIONES

Previa evaluacién de la idoneidad del CLIENTE, cada una de las recomendaciones remitidas por SINERGIA al
CLIENTE cumplira los requisitos establecidos en la Ley del Mercado de Valores, aprobada por Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre el régimen juridico de
las empresas de servicios de inversion y demas entidades que presten servicios de inversion y Circulares dictadas
al respecto por la CNMV, teniendo en cuenta el perfil del CLIENTE definido con arreglo a las Condiciones
Particulares del servicio de Asesoramiento.

En particular, y de acuerdo con lo establecido en la norma tercera de la Circular 3/2013, de 12 de junio, de la
CNMV, cada vez que formule una recomendacion SINERGIA tiene la obligacion de proporcionar una descripcion
de como se ajusta la recomendacion a las caracteristicas y objetivos del CLIENTE. Dicha informacion se le
proporcionara en los términos establecidos en el Anexo IV del presente Contrato. Adicionalmente, junto con la
firma del referido Anexo IV, SINERGIA entregara al CLIENTE un Procedimiento Interno de Clasificacion de
Clientes y de Instrumentos Financieros, mediante el cual se clasifica al CLIENTE en funcion de su nivel de riesgo
a partir de los resultados obtenidos del Cuestionario de Idoneidad (referido en la Cldusula siguiente) y se califican
los instrumentos financieros asignandoles un nivel global de riesgo en funcion sus riesgos de mercado, liquidez,

contraparte/liquidacion, tipo de cambio y de crédito.

4. EVALUACION DE LA IDONEIDAD

Con caracter previo a la celebracion del presente Contrato, se manifiesta que SINERGIA ha obtenido la
informacion necesaria sobre los conocimientos y experiencia en el ambito de la inversion correspondiente al tipo
de producto o servicio de Asesoramiento que se presta, la situacién financiera y los objetivos de inversién del

CLIENTE, con el fin de poder recomendarle los servicios de inversion e Instrumentos Financieros que mas le



convengan, todo ello segln deriva del “Cuestionario de Idoneidad” cuya copia se adjunta al presente Contrato

como Anexo V.

En el caso de que los clientes no faciliten esta informacidn, SINERGIA, en cumplimiento con la normativa vigente,

no podra prestar estos servicios.

El CLIENTE declara la veracidad de los datos que ha proporcionado sobre sus conocimientos y experiencia,
situacion financiera y objetivos de inversion. El CLIENTE se obliga a informar a SINERGIA de las modificaciones
surgidas en los datos y circunstancias facilitados para su evaluacion.

SINERGIA prestara el servicio de Asesoramiento en condiciones de idoneidad, esto es, dentro de los limites que

se deriven del resultado del Test de Idoneidad realizado al CLIENTE y de acuerdo con sus indicaciones.

SINERGIA ha adoptado procedimientos internos apropiados con el fin de mantener informacion adecuada y
actualizada del CLIENTE con objeto de poder evaluar la idoneidad de las recomendaciones propuestas en el
curso del desarrollo del presente Contrato. En consecuencia, SINERGIA podra requerir la actualizacion de la
informacién suministrada por el CLIENTE con la frecuencia que estime conveniente en funcién del perfil de riesgo
y de las circunstancias especificas del CLIENTE, basandose en la informacién previamente recabada acerca del
CLIENTE.

Dicha actualizacién podra llevarse a cabo mediante las reuniones periddicas con el CLIENTE o mediante el envio
de un nuevo cuestionario de actualizacion. Sin perjuicio de la actualizacion de la informacion del CLIENTE a
iniciativa de SINERGIA, el CLIENTE se obliga a informar a SINERGIA en todo momento de las modificaciones en
sus datos y en sus circunstancias personales o en su situacion financiera que puedan afectar de forma relevante

a cualesquiera informaciones previamente facilitadas al SINERGIA para la evaluacion de su idoneidad.

SECCION TERCERA

CLAUSULAS RELATIVAS A LA INTERMEDIACION

1. OBIJETO

La presente seccion regula la actuacion mediadora de SINERGIA por orden y cuenta del CLIENTE y sera de
aplicacién a aquellos supuestos en los que el cliente ordene operaciones de compra y venta de Instrumentos
Financieros, nacionales o extranjeros, tanto si dichas ordenes son producto de una recomendacion emitida por

SINERGIA como si responden a la propia iniciativa del CLIENTE, y en particular:

a) Suscripcion, traspaso, reembolso y compraventa de participaciones o acciones de IIC, para cuya
distribucion, subdistribucion, colocacion o intermediacion en Espafia esté SINERGIA debidamente

autorizada.



b) Adquisicion y transmision de restantes Instrumentos Financieros, esto es valores de Renta Fija, Renta
Variable y Derivados, actuando respecto de los instrumentos financieros derivados Unicamente sobre
aquellas clases de instrumentos que figuren en el Programa de actividades de SINERGIA, a disposicion
del CLIENTE en todo momento y que puede ser consultado a través de la pagina web de la CNMV

WWW.Chmv.es
2. CONDICIONES Y EJECUCION DE LAS ORDENES

Las ordenes se formularan por el CLIENTE por escrito o por via telefénica con la debida claridad y precision en
cuanto a su alcance y sentido, sefialando los Instrumentos Financieros objeto de las mismas y el precio y, en su
caso, las condiciones de ejecucion, de forma que tanto el ordenante como SINERGIA conozcan con exactitud
sus efectos. Cuando las érdenes se refieran a IIC cuya forma juridica no permita conocer de antemano el precio
de la participacion por resultar desconocido el valor liquidativo, bastara con indicar el importe de la suscripcion,

reembolso o traspaso.

A los efectos anteriores SINERGIA podra establecer modelos normalizados de érdenes, que pondra a disposicion
del CLIENTE.

El importe, clase, plazo, cambio o interés iniciales de la compraventa de los valores, seran los que haya
establecido el CLIENTE. En defecto de las mismas se entendera que la orden ha sido cursada a precio de mercado.

SINERGIA, o las entidades designadas por SINERGIA dependiendo del tipo de orden e instrumento al que ésta
se refiera, ejecutara las drdenes de acuerdo con los usos y costumbres de cada mercado, respetando en todo

caso lo establecido en su Politica de Mejor Ejecucidn, en la medida en que ésta resulte de aplicacion.

Se adjunta como Anexo VI la Politica de Mejor Ejecucion de Ordenes de SINERGIA. Mediante la firma del
presente Contrato el CLIENTE manifiesta su consentimiento expreso a dicha Politica de Mejor Ejecucién de
Ordenes.

SINERGIA informa al CLIENTE, y éste consiente, que, cuando a criterio de SINERGIA, concurran las condiciones
necesarias, SINERGIA podra ejecutar las 6rdenes del CLIENTE acumulandolas a las de otros clientes. Sin perjuicio
de que con esta operativa SINERGIA pretende lograr de forma consistente el mejor resultado para el conjunto
de sus clientes, se informa expresamente al CLIENTE de que existe la posibilidad de que como resultado de la
acumulacion de drdenes pueda verse perjudicado en relacion con la ejecucion de una orden concreta. En todo
caso, SINERGIA dispone de una politica de atribucién de érdenes agregadas y de procedimientos que aseguran

la atribucion objetiva y equitativa de las mismas.

En cuanto a la ejecucion de las ordenes, dependiendo del instrumento al que éstas se refieran, se observaran

las siguientes especialidades:



v Ordenes relativas a IIC

Una vez SINERGIA reciba una orden del CLIENTE, actuara segun las instrucciones recibidas, transmitiéndola a
la entidad definida en el folleto o, en su caso, en la documentacion registrada ante la CNMV por la IIC a la que
se refiera la orden, ajustandose a las horas de corte establecidas en la citada documentacion, y teniendo en
cuenta los reglamentos y usos propios de cada mercado. De ordinario, SINERGIA cursara las érdenes el mismo
dia de su recepcion (dia "D"), siempre y cuando éstas hayan sido recibidas por SINERGIA, al menos, 60 minutos

antes de la hora de corte establecida en la referida documentacion.

SINERGIA informa al CLIENTE que tiene suscrito un Contrato de Subdepositaria Global y Otros Servicios con
BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia en virtud del cual todas las liquidaciones de operaciones de
compra, venta y traspaso de acciones y participaciones de las referidas IIC extranjeras se efectlan en D+3 (tres
dias habiles después de la valida emision de la orden). EI CLIENTE, mediante la firma de este Contrato, acepta
que todas sus operaciones respecto a IIC extranjeras se liquiden con arreglo al sistema establecido en el referido

Contrato de Liquidacién.

La emision por el CLIENTE de érdenes a SINERGIA, conlleva el conocimiento y aceptacion por el CLIENTE de

toda la documentacion especifica de la IIC correspondiente.
v Ordenes sobre valores de Renta Variable

Una vez SINERGIA reciba una orden del CLIENTE, actuara de acuerdo con las instrucciones recibidas,
transmitiéndola a la entidad encargada de su ejecucion siguiendo el criterio de mejor ejecucion de érdenes, en

beneficio del CLIENTE, de acuerdo con lo establecido en su Politica de Mejor Ejecucion de Ordenes.

Se informa expresamente al CLIENTE que SINERGIA solo estara obligada a proporcionar el folleto informativo
correspondiente a la emisidn de valores de renta variable en aquellos casos en los que, ademas de ser preceptiva

la elaboracién del mismo por parte del emisor, SINERGIA actie como entidad colocadora de dichos valores.
v Ordenes sobre instrumentos de Renta Fija

Una vez SINERGIA reciba una orden del CLIENTE, actuarda de acuerdo con las instrucciones recibidas,
transmitiéndola a la entidad encargada de su ejecucion y siguiendo el criterio de mejor ejecucion de ordenes,
en beneficio del CLIENTE, de acuerdo con lo establecido en su Politica de Mejor Ejecucion de Ordenes.
Igualmente, cuando asi proceda, si actia como colocadora de una emisidn en mercado primario, pondra a
disposicion del CLIENTE el folleto informativo de la oferta si, atendidas las caracteristicas de la oferta, éste

hubiera sido registrado en la CNMV.

Todas las dérdenes recibidas a partir de las 17.00 hrs. se entenderan vigentes durante ese dia y el dia habil

siguiente.



v Ordenes sobre instrumentos financieros derivados

SINERGIA podra tramitar 6rdenes de apertura o cierre de posiciones sobre los tipos de instrumentos financieros

derivados previstos en su programa de actividades vigente en cada momento.

Tratandose de instrumentos negociados en mercados organizados de derivados, SINERGIA trasmitira la orden a
un Miembro negociador del correspondiente mercado, para lo cual podra requerir con caracter previo la firma
por parte del CLIENTE de un contrato con dicho miembro de conformidad con el Reglamento de Mercado que
resulte de aplicacion.

En el supuesto de operaciones OTC (over the counter) SINERGIA pondra en contacto al CLIENTE con la

contraparte correspondiente, sin que en ningun caso SINERGIA pueda actuar de contrapartida.

En todos los casos SINERGIA, el miembro negociador o la entidad de contrapartida podra exigir al CLIENTE las
aportaciones iniciales o la constitucion de garantias, cuyo importe se calcula diariamente, necesarias para la
liquidacién de operaciones y para el mantenimiento de la posicidn. Se advierte expresamente al CLIENTE de

que en caso de que incumpla su obligacién de aportar las garantias en cada caso requeridas podra cerrarse su
posicién con caracter inmediato, siendo de exclusiva cuenta del CLIENTE las pérdidas o perjuicios que ello le

pueda suponer.

Se advierte expresamente al CLIENTE que los instrumentos financieros derivados son instrumentos complejos.
La inversion en los mismos conlleva elevados riesgos y requiere conocimientos, buen juicio y una vigilancia
constante de la posicion pues una ganancia puede convertirse rapidamente en una pérdida que puede alcanzar

hasta el cien por cien de la inversion.

Sin perjuicio de lo anterior, cuando proceda de conformidad con la legislacion aplicable, SINERGIA recabara
informacién del CLIENTE acerca de sus conocimientos y experiencia en el ambito de inversion correspondiente
al tipo concreto de instrumento a fin de evaluar si éste resulta adecuado para el CLIENTE (“Cuestionario de

Conveniencia”).

3. PROVISION DE FONDOS Y VALORES Y GARANTIA DE LA POSICION DE SINERGIA

SINERGIA se reserva la facultad de no intermediar las 6rdenes de compra o mandatos o peticiones de suscripcion
si en no existe en la Cuenta de Liquidacion el saldo, bien sea en la divisa de la operacion o de su correspondiente
contravalor, suficiente para cubrir el importe de la orden o, en su defecto, el que de forma razonable establezca
SINERGIA valorando las circunstancias especificas de la orden y el Instrumento Financiero al que se refiera.

SINERGIA declinara cualquier responsabilidad por los dafos y perjuicios que el retraso pudiera ocasionarle al



CLIENTE. Dicha circunstancia se comunicara al CLIENTE a la mayor brevedad desde la recepcion de la orden,

siendo admisible cualquier medio escrito tal como telex, fax u otros similares.

Si recibida la orden, mandato o peticion del CLIENTE, no existe saldo suficiente, o en las condiciones que
razonablemente pueda exigir SINERGIA para su ejecucion o tramitaciéon, SINERGIA queda facultada para anular
o revocar la orden poniéndolo de inmediato en conocimiento del CLIENTE y recabando nuevas instrucciones al
respecto.

En el supuesto de que las drdenes de venta cursadas por el CLIENTE excedieran del saldo de instrumentos
financieros existente en la Cuenta de Valores, SINERGIA no estara obligado a ejecutar dichas ordenes, quedando

facultado para exigir la correspondiente provision o para rechazar la orden lo que le sera comunicado al CLIENTE.

SINERGIA no autoriza posiciones en descubierto del CLIENTE como consecuencia de las operaciones de compra
0 suscripcion de acciones y participaciones en IIC o de los restantes Instrumentos Financieros, en los términos
del presente Contrato. En los supuestos excepcionales en los que se ejecute la orden pero el importe de la
misma no pueda atenderse con cargo al saldo del CLIENTE en la Cuenta de Liquidacidn por insuficiencia de
fondos o en los que no existan fondos suficientes para atender al pago de las comisiones debidas en virtud del
presente contrato, SINERGIA comunicara de inmediato dicha circunstancia al CLIENTE quedando facultada
irrevocablemente por el CLIENTE para retener los Instrumentos Financieros del CLIENTE en tanto no se produzca
la regularizacion del descubierto. De no producirse la regularizacion de esta situacion en el plazo de dos dias
habiles desde la fecha de recepcion de la comunicacion (a estos efectos se admite la comunicacion por fax,
correo electronico o la comunicacion telefonica), el CLIENTE autoriza expresa e irrevocablemente a SINERGIA
para enajenar los Instrumentos Financieros afectos al presente Contrato para reembolsarse asi las cantidades
debidas, siguiendo, en defecto de instrucciones del CLIENTE, el orden de prelacién que se establezca en el aviso
enviado al CLIENTE, procurando en todo caso minimizar los perjuicios para el CLIENTE.

En todo caso, si por diferencias en la valoracion o la asignaciéon de volimenes en el mercado primario, o por
cualquier tipo de circunstancia no prevista o dificil de prever, la posicion de CLIENTE presentase saldo deudor
frente SINERGIA, quedara ésta legitimada para exigir la inmediata reposicion del saldo deudor, procediendo en
otro caso a su regularizacién mediante la venta en mercado por cuenta y riesgo del CLIENTE de Instrumentos
Financieros de su titularidad en la cantidad necesaria para cubrir el saldo deudor, siendo de cuenta del CLIENTE

todos los costes y gastos de la venta.
4. EVALUACION DE LA CONVENIENCIA

Con el fin de asegurar que el CLIENTE conoce y comprende la naturaleza y riesgos de los productos contratados
con SINERGIA, independientemente de que la contratacion del servicio de Intermediacidon se haga a iniciativa
del CLIENTE o como resultado de una oferta comercial previa, se ha puesto a disposicién del CLIENTE



informacién detallada sobre el producto objeto de la inversion y se han analizado los datos del CLIENTE sobre

su conocimiento y experiencia.

Este proceso tendente a conseguir que el CLIENTE conozca y comprenda la naturaleza y riesgos del producto
que contrata se conoce desde la Directiva 2004/39/CE, sobre Mercados de Instrumentos Financieros como “Test
de Conveniencia”. En este proceso, SINERGIA analiza la informacién que tiene sobre las inversiones que en el
momento de la contratacion de este Contrato tenga el CLIENTE (naturaleza, frecuencia, volumen y periodo en
el que ha operado previamente).

SINERGIA pone en conocimiento del CLIENTE que el no proporcionar la informacidn solicitada en el Cuestionario
de Conveniencia (Anexo V) le impide estimar si el producto le es adecuado, asi como que el desconocimiento

del producto puede hacer no adecuada su contratacion.

Si el CLIENTE ha sido clasificado como CLIENTE Profesional, SINERGIA puede presumir que conoce las
caracteristicas y riesgos del producto que éste adquiere. No obstante, no podra presumir que los clientes
minoristas que haya solicitado ser tratados como profesionales tengan conocimientos de mercado y experiencia

comparables con los de los clientes clasificados como profesionales “per se”.

SINERGIA ha adoptado procedimientos internos apropiados con el fin de mantener informaciéon adecuada y
actualizada del CLIENTE con objeto de poder evaluar la conveniencia para el CLIENTE de los valores o
instrumentos financieros que ordene adquirir. En consecuencia, SINERGIA podra requerir la actualizacion de la
informacion suministrada por el CLIENTE con la frecuencia que estime conveniente en funcion de las

circunstancias especificas del CLIENTE, basandose en la informacion previamente recabada acerca del CLIENTE.

Dicha actualizacion podra llevarse a cabo mediante las reuniones periddicas con el CLIENTE o mediante el envio
de un nuevo cuestionario de actualizacion. Sin perjuicio de la actualizacidon que de la informacién del CLIENTE a
iniciativa de SINERGIA, el CLIENTE se obliga a informar a SINERGIA en todo momento de las modificaciones en
sus datos y en sus circunstancias personales o en su situacion financiera que puedan afectar de forma relevante
a cualesquiera informaciones previamente facilitadas SINERGIA para la evaluacion de la conveniencia de sus

decisiones de inversion.

SECCION CUARTA

CLAUSULAS RELATIVAS A LA CUSTODIA

1. OBIJETO

La presente seccidn regula las condiciones aplicables a custodia y administracion, por parte de SINERGIA, de los
Instrumentos Financieros propiedad del CLIENTE, que, en la fecha de este Contrato o en cualquier momento

posterior, éste mantenga en su cuenta de valores abierta en SINERGIA, bien como consecuencia de operaciones



intermediadas por SINERGIA o bien como consecuencia de traspasos de Instrumentos Financieros procedentes

de otras entidades.

2. OBLIGACIONES DE CUSTODIA Y ADMINISTRACION

SINERGIA prestara el servicio de depdsito y administracion procurando en todo momento el interés del CLIENTE.
Dicho servicio comprendera las siguientes actividades:

A) Custodia de los valores:

SINERGIA queda obligada a custodiar los valores representados por titulos y, en el mismo sentido, a mantener
la inscripcién practicada de los valores representados por anotaciones en cuenta. No obstante, SINERGIA no es
responsable de las pérdidas o deterioros que afecten a tales valores por caso fortuito o fuerza mayor, asi como,

en general, por circunstancias que no resulten de culpa o negligencia de SINERGIA.

0) Titulos fisicos: si los valores estan representados mediante titulos fisicos, éstos quedaran depositados

en lugar seguro especificamente destinado al efecto.

(i) Anotaciones en cuenta: en relacion con los valores representados mediante anotaciones en cuenta, que
estaran identificados en la Cuenta de Valores, SINERGIA se compromete a realizar y a mantener la
inscripcién que corresponda en el Registro Contable y en la Cuenta de Valores bien directamente o a
través de terceras entidades, de acuerdo con lo previsto en el presente Contrato.

B) Administracion de los valores:

SINERGIA realizara las gestiones y operaciones inherentes al depdsito de valores, procurando en todo momento
el mejor interés del CLIENTE. A tal efecto, ejercitara en nombre y por cuenta del CLIENTE los derechos
economicos que se deduzcan de los Instrumentos Financieros y facilitara al CLIENTE el ejercicio de los derechos
politicos, desarrollando las actuaciones, comunicaciones e iniciativas exigidas para ello, pudiendo a tales efectos
suscribir cuantos documentos sean necesarios. En general, llevara cabo cuantos actos fueran necesarios o
convenientes para la conservacion de los derechos que correspondan a los Instrumentos Financieros depositados

y, en particular, las siguientes actuaciones:
(iii) Canjes, suscripciones y otras operaciones

SINERGIA registrarda de modo automatico los canjes, conversiones y amortizaciones que afecten a
Instrumentos Financieros titularidad del CLIENTE. En el supuesto de canjes, conversiones y
amortizaciones que tengan caracter voluntario asi como en el de suscripciones y demas operaciones
cuya efectividad precise de una decision de CLIENTE, SINERGIA le comunicara la operacion
correspondiente cuando tuviera conocimiento de la misma, recabando las instrucciones del CLIENTE

asi como, en su caso, los fondos necesarios para atender la operacion solicitada.



(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

Cobros

SINERGIA Cobrara de los emisores los dividendos, cupones, intereses, diferencias de valor u otros
pagos o rendimientos que éstos hagan efectivos a los tenedores de sus valores. La fecha valor a efectos
de la contabilidad sera el mismo dia de la fecha de devengo de la operacion correspondiente. En el caso
de que SINERGIA no percibiera tales cantidades por motivos ajenos a su voluntad, la fecha valor del
abono sera la del cobro. Las cantidades cobradas se abonaran por SINERGIA en la Cuenta corriente
titularidad del CLIENTE que éste designe.

Pagos

SINERGIA pagara a las sociedades emisoras aquellas cantidades que le sean entregadas por el CLIENTE
por desembolsos de suscripcion u otros conceptos, como consecuencia de operaciones relativas a los

Instrumentos Financieros depositados.
Actuaciones tendentes a la conservacion del valor en defecto de instrucciones expresas

En caso de no recibir instrucciones expresas del CLIENTE, SINERGIA adoptara las decisiones que mejor
salvaguarden el interés del CLIENTE, valorando muy especialmente la naturaleza y caracteristicas de
los Instrumentos y operaciones en cuestion. Con arreglo a la practica de mercado y entre otras posibles
actuaciones, SINERGIA enajenara los derechos de suscripcion no ejercitados antes de su decaimiento,
acudira a las ofertas publicas de adquisicion de valores para su exclusion de negociacion, atendera los
desembolsos de dividendos pasivos pendientes con cargo al CLIENTE con el limite del saldo del mismo

del que previamente disponga y suscribira ampliaciones de capital liberadas.

La emision de certificados de legitimacion y otros que soliciten los clientes
SINERGIA emitira los certificados de legitimacion y otros que le solicite el CLIENTE.
Tramitacion de devolucion de impuestos

SINERGIA tramitara expedientes a efectos de devolucion de impuestos o retenciones en la fuente, a
instancia del CLIENTES.

SINERGIA desarrollara las actuaciones a que se refiere esta clausula siguiendo las 6rdenes del CLIENTE que se

integraran, en su caso, en el archivo de justificantes de drdenes y en el archivo de operaciones establecido en

la normativa aplicable, dando lugar a las correspondientes anotaciones en la cuenta del CLIENTE que sean

susceptibles de llevanza de acuerdo con la legislacion espafiola. Las érdenes del CLIENTE se regiran por lo

previsto en la Seccion tercera anterior de este Contrato.

Cuando proceda, SINERGIA recabara las instrucciones del CLIENTE utilizando para ello cualquiera de las formas

de comunicacidn previstas en las Condiciones Particulares de este Contrato.



3. OPERATIVA

Todo ingreso en efectivo o de Instrumentos Financieros debera ir acompanado de un formulario del que el
CLIENTE debera conservar el original. Toda retirada de efectivo o de Instrumentos Financieros debera ir
acompafiada de un impreso en el que el CLIENTE firmara su conformidad. Unicamente se aceptaran cobros y se
realizaran pagos por aquellos medios de pago autorizados por SINERGIA. Para la retirada de Instrumentos
Financieros el CLIENTE debera formular solicitud por escrito a SINERGIA, indicando la entidad a la que debe
realizarse el traspaso. Cualquier acto de disposicion o de gravamen que afecte a los valores integrados en la
Cuenta de Valores realizado al margen de SINERGIA debera ser comunicado por escrito a ésta antes de su

realizacion.

Sin perjuicio de las autorizaciones conferidas en virtud del presente contrato a SINERGIA, solamente podra
realizar actos de disposicién sobre dicha cuenta el CLIENTE por si o por persona autorizada al efecto con poder
bastante. En los contratos en que existan dos o mas clientes o personas autorizadas se procedera en la forma
prevista en la seccion primera del presente Contrato. No obstante lo anterior, si se recibiesen o6rdenes
contradictorias, SINERGIA podra abstenerse de realizar todas o cualquiera de ellas, no siendo responsable de

los resultados que de su realizacion o de su negativa de ejecucion pudieran derivarse.
4. CUSTODIA DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS
4.1 Subcustodia

La custodia de los Instrumentos financieros podra llevarse a cabo directamente por SINERGIA o a través de las
entidades habilitadas que SINERGIA designe cuando asi convenga para la mejor administracion de los mismos,
informando a los clientes de tal circunstancia. La entidad o entidades designadas por SINERGIA son las que se
identifican en el Anexo VII de este Contrato, lo cual es aceptado expresamente por el CLIENTE. En caso de
subcustodia de los valores por otra entidad, éstos seran depositados en cuentas individualizadas a nombre del
CLIENTE. SINERGIA respondera, en todo caso, del cumplimiento de las obligaciones reflejadas en el presente
Contrato, salvo lo dispuesto en las Leyes. El CLIENTE autoriza a SINERGIA a recibir en su nombre toda la

informacion que el subcustodio deba emitir con arreglo a la normativa aplicable.
4.2 Utilizacion de cuentas 6mnibus en caso de Instrumentos Financieros extranjeros

Cuando la practica habitual en el correspondiente mercado extranjero en el que haya de ejecutarse una orden
exija la utilizacién de cuentas émnibus para clientes de una misma entidad, el CLIENTE autoriza expresamente
a SINERGIA a utilizar dichas cuentas globales en las que las posiciones del CLIENTE apareceran registradas
conjuntamente con las de otros clientes de SINERGIA, teniendo en cuenta que SINERGIA tiene un procedimiento
interno que permite individualizar contablemente la posicién de cada uno de sus clientes. A los efectos anteriores,

SINERGIA elegira entidades de reconocido prestigio y solvencia financiera e informara, con caracter previo al



CLIENTE, de los riesgos que asume como consecuencia de esta operativa, de la identidad de dicha entidad asi
como de su calidad crediticia. No obstante, SINERGIA pone en conocimiento del CLIENTE la posible existencia
de riesgo de insolvencia de las citadas entidades que pudiera dar lugar a circunstancias que comprometan la
integridad de los depdsitos de valores o efectivo constituidos por cuenta del CLIENTE, sin que ello sea imputable
en modo alguno a SINERGIA o quepa reclamacion alguna a este respecto. En particular, cuando con arreglo a
la legislacion del Estado en el que puedan estar depositados los instrumentos financieros no sea posible
diferenciar los instrumentos financieros de los clientes en poder de un tercero de aquellos de los que sea titular
ese tercero, SINERGIA informara al CLIENTE al respecto, incluyendo una advertencia bien visible sobre los

riesgos resultantes.

No obstante, SINERGIA pone en conocimiento del CLIENTE que la utilizacién de cuentas globales puede conllevar
la restriccion temporal en la disponibilidad de los Instrumentos Financieros, el deterioro de su valor o incluso la
pérdida de los Instrumentos Financieros propiedad del CLIENTE o de los derechos derivados de esos
Instrumentos Financieros, sin que ello sea imputable en modo alguno a SINERGIA o quepa reclamacion alguna
al respecto.

La custodia de Instrumentos Financieros extranjeros, salvo supuestos excepcionales, no atribuye al titular
derecho de propiedad sobre los mismos, y solo reconoce un derecho de crédito a favor del titular de la cuenta
global, por lo que el CLIENTE acepta y reconoce que es titular indirecto de un derecho de crédito cuyo régimen

juridico difiere sustancialmente del ordenamiento juridico espanol.

Especificamente SINERGIA informa al CLIENTE que en aquellos supuestos en que la entidad que tiene la cuenta
global esté sujeta al ordenamiento juridico de un Estado que no sea miembro de la Unién Europea, los derechos
sobre los Instrumentos Financieros de los clientes, en materia de propiedad e insolvencia, pueden ser distintos

a los que les corresponderian si estuviesen sujetos a la legislacion de un Estado miembro.

En caso de que dicha cuenta global estuviera abierta a nombre de otra entidad, se observaran igualmente los
requisitos previstos en el apartado d) del articulo 41 y en el articulo 42 del Real Decreto 217/2008, de 15 de
febrero, sobre el régimen juridico de las empresas de servicios de inversion o en la norma que la sustituya en el

futuro.

En todo caso, SINERGIA manifiesta que dispone de los registros internos necesarios para individualizar y conocer
en todo momento la posicion y operaciones en curso del CLIENTE respecto a los Instrumentos Financieros

depositados en las citadas cuentas émnibus.



4.3 Utilizacion de cuentas 6mnibus en caso de fondos de inversion nacionales comercializados por
SINERGIA

En relacion al registro de las participaciones titularidad del cliente en fondos de inversion espafioles
comercializados por SINERGIA, De conformidad con lo previsto en el articulo 40.3 de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de instituciones de inversion colectiva, el cliente es informado de la posibilidad y autoriza
expresamente a SINERGIA a mantener dichas participaciones registradas a su nombre, junto con las
pertenecientes a otros clientes de SINERGIA, en una cuenta global abierta en el libro registro de participes cuya
llevanza corresponde a la Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva del correspondiente fondo.
SINERGIA declara que tiene un procedimiento interno que permite individualizar contablemente la posicion de

cada uno de sus clientes.

El CLIENTE es informado y autoriza expresamente a SINERGIA para que de forma alternativa y por razones de
eficiencia operativa designe, segun lo previsto en el referido articulo 40.3 de la Ley 35/2003, a una entidad
mediadora, a cuyo nombre se abrird la cuenta global sefialada en el parrafo anterior, bajo la que se registraran
conjuntamente tanto las participaciones titularidad del CLIENTE como las de otros clientes de SINERGIA,
declarando igualmente SINERGIA que tiene un procedimiento interno que permite individualizar contablemente

la posicion de cada uno de sus clientes.

En todo caso, SINERGIA elegirda como entidad mediadora Unicamente a entidades de reconocido prestigio y
solvencia financiera, e informara con caracter previo al CLIENTE de la identidad de dicha entidad, asi como de
su calidad crediticia. No obstante, SINERGIA pone en conocimiento del CLIENTE la posible existencia de riesgo
de insolvencia de las citadas entidades, que pudiera dar lugar a circunstancias que comprometan la integridad
las posiciones del CLIENTE, sin que ello sea imputable en modo alguno a SINERGIA o quepa reclamacion alguna
a este respecto. En todo caso, de conformidad con la normativa aplicable en Espafia es posible diferenciar los
instrumentos financieros de los clientes en poder de un tercero de aquellos de los que sea titular ese tercero, lo

gue supone una garantia para el CLIENTE.

No obstante, SINERGIA pone en conocimiento del CLIENTE que la utilizacién de cuentas globales puede conllevar
la restriccion temporal en la disponibilidad de sus participaciones en fondos espafioles y, en caso extremos que
en principio no se contemplan, deterioro de su valor o incluso la pérdida de las mismas, sin que ello sea imputable

en modo alguno a SINERGIA o quepa reclamacion alguna al respecto.

5. UTILIZACION DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DEL CLIENTE

SINERGIA no utilizara los Instrumentos Financieros del CLIENTE ni por cuenta propia ni por cuenta de cualquier

otro cliente.

Tampoco se entregaran valores que sean titularidad del CLIENTE a ningUn tercero para préstamo de valores o
para cualquier otra finalidad, salvo que dicha operativa respondiera a una instruccion expresa del CLIENTE.



II. CONDICIONES PARTICULARES
SECCION PRIMERA
CLASIFICACION DEL CLIENTE

Por reunir, en su caso, los requisitos legalmente exigidos, a cuyos efectos ha aportado a SINERGIA la
correspondiente documentacion acreditativa, o consta ya en la propia SINERGIA, el CLIENTE pertenece a la

categoria de:

[] CLIENTE MINORISTA

] CLIENTE PROFESIONAL
[] CONTRAPARTE ELEGIBLE

En todo caso, si el CLIENTE ha sido clasificado como Cliente Minorista podra solicitar su clasificacion como Cliente
Profesional siempre que relina las condiciones previstas al respecto por la legislacion aplicable. Igualmente, el
CLIENTE asi como renunciar a la clasificacion como Cliente Profesional en cualquier momento y solicitar ser

tratado como Cliente Minorista.

SECCION SEGUNDA
CONDICIONES PARTICULARES RELATIVAS AL ASESORAMIENTO
1. NIVELES DE RIESGO. EVALUACION Y MEDICION
] No deseo tener ninguna informacién sobre el riesgo asumido

[] Si deseo tener informacion sobre la medicidn del riesgo de mi posicién en los términos expresados a
continuacién: El CLIENTE recibira con caracter mensual informacion sobre la medicion del nivel de riesgo de sus

posiciones expresada en términos de volatilidad, asi como de VaR.
Con caracter general el CLIENTE establece los siguientes parametros:
Nivel maximo VaR (expresado en porcentaje) %

VaR calculado para un periodo de 1 afio y con un nivel de confianza del %



No obstante lo anterior, SINERGIA pone expresamente de manifiesto que el VaR es una técnica de medicion de
riesgos basada en comportamientos pasados de los instrumentos financieros, por lo que debe tomarse sélo como
un mero indicador del comportamiento futuro de esos mismos instrumentos. El CLIENTE comprende esta
circunstancia y por tanto reconoce que SINERGIA no garantiza la consecucion de ningin objetivo de riesgo
medido en términos de VaR.

En todo caso, cuando los informes mensuales remitidos al CLIENTE indiquen un nivel de riesgo que es cercano
o superior al “nivel maximo de VaR” arriba expresado, SINERGIA y el CLIENTE valoraran de comun acuerdo la
conveniencia de modificar la composicién de la posicién del CLIENTE con el fin de ajustarla al “nivel maximo de
VaR".

En caso de que el CLIENTE haya elegido la opcion “No deseo tener ninguna informacion sobre el riesgo asumido”,
SINERGIA entiende que el CLIENTE esta dispuesto a asumir un riesgo ALTO.

2. HORIZONTE TEMPORAL DE LA INVERSION
] No deseo definir un horizonte temporal

] Menor de 1 afio

[] Entre 1y 3 afios

[] Méas de 3 afios

Independientemente de que el horizonte temporal de la inversion sea inferior a un afio, se mediran los riesgos

de la inversion anualmente.
3. LIQUIDEZ DE LAS INVERSIONES

El CLIENTE y SINERGIA entienden por inversiones liquidas aquéllas que pueden enajenarse en plazo diario o
maximo semanal. Por el contrario, ambas partes no conceden el atributo de “liquidez” para cualquier otro plazo

de preaviso y ejecucion.

] No deseo definir la liquidez de mis inversiones

] Preferencia por tener liquidez en el 50% o mas de mis activos invertidos
] Preferencia por tener liquidez en el 75% o mas de mis activos invertidos

[ Preferencia por tener liquidez en el 100% de mis activos invertidos



SECCION TERCERA

CONDICIONES PARTICULARES RELATIVAS A LAS NOTIFICACIONES Y MEDIOS DE TRANSMISION
DE INFORMACION

1. CODIGO PARA LAS COMUNICACIONES CON EL CLIENTE (“Codigo de CLIENTE")
[] No deseo la utilizacién de un Cédigo en la Informacién que reciba desde SINERGIA

[] Si deseo la utilizacién de un Cddigo en la Informacion que reciba desde SINERGIA, en los términos expresados

a continuacion.

El Codigo de CLIENTE sustituird los datos personales del CLIENTE en las comunicaciones que se le cursen por
cualquier medio. Cada CLIENTE, entendido como cada grupo independiente de titularidad que haya suscrito el
Contrato, tendra un Cddigo de CLIENTE propio, que podra igualmente emplearse en todo tipo de comunicaciones,

cuando ello sea posible.
El Cddigo asignado es:
Las comunicaciones iran a nombre de: cartera

Todo lo anterior, sin perjuicio de la informacion legal que deba remitirse al CLIENTE de forma nominativa o por
un medio preestablecido, se cursard de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente.

2. ACUERDO DE TRANSMISION DE INFORMACION POR CORREO ELECTRONICO

] No deseo recibir informacién por correo electrénico, y por tanto no suscribo el Acuerdo de Transmisién de

Informacion por correo electrdnico
] Si acepto el Acuerdo de Transmisién de Informacién por correo electrénico, expresado a continuacidn

El CLIENTE autoriza expresamente a SINERGIA a la remision via correo electrénico, de los documentos o
extractos que solicite, en relacién a los productos contratados con SINERGIA de los que el CLIENTE sea titular

o0 autorizado, a la/s direccion/es que se indica/n a continuacion:

O O
Il Il [ 01 e



El CLIENTE queda informado que el correo electrénico no es un medio seguro de comunicacion, ni garantiza la

privacidad, exactitud ni integridad de la informacion transmitida.

Esta autorizacion se mantendra vigente hasta la comunicacién expresa de su revocacion por parte del CLIENTE
a SINERGIA.

3. DIRECCION DE CORRESPONDENCIA DEL CLIENTE

En los casos en los que la transmision de informacion por correo electrénico no fuese posible por cualquier causa,
y para aquellos casos en los que el CLIENTE lo solicite expresamente, la informacion en soporte duradero se
remitira a la siguiente direccion del CLIENTE:

(Attn. )

Asi lo dicen y otorgan y, en prueba de su conformidad, los contratantes firman el presente Contrato, en el lugar
y fecha indicados en el encabezamiento, en tantos ejemplares como partes intervinientes, entregandose y
recibiendo cada Parte copia del presente documento.

SINERGIA ADVISORS 2006, A.V., S.A. EL CLIENTE

p-p.

Fdo. D. Fdo.



ANEXO 1
CUENTAS DEL CLIENTE Y CODIGO LEI
DESIGNACION DE CUENTA CORRIENTE TITULARIDAD DEL CLIENTE

En el supuesto de que una orden de transferencia de efectivo del CLIENTE no venga acompafiada de una
instruccion expresa de la cuenta corriente destinataria, SINERGIA podra entender como cuenta de abono la
cuenta corriente que se indica a continuacién, manifestando expresamente el CLIENTE que es titular de la

misma:

Titular:

Entidad Bancaria:

NO cuenta corriente:

Codigo Iban:

Codigo Bic/Swift:

DE CUENTA VALORES ABIERTA EN SINERGIA A NOMBRE DEL CLIENTE
CCv:

(CCV codificacion interna: )

INFORMACION SOBRE EL CODIGO LEI (SOLO PERSONAS JURIDICAS)



\
ANEXO II
CUENTAS DE LIQUIDACION
Titular: Sinergia Advisors 2006 A.V., S.A.
Numero Cddigo IBAN Cddigo BIC/SWIFT
CUENTA EUR PARBESMXXXX
CUENTA USD PARBESMXXXX
CUENTA GBP PARBESMXXXX




ANEXO III

CONDICIONES ECONOMICAS



FOLLETO INFORMATIVO DE TARIFAS MAXIMAS EN OPERACIONES Y SERVICIOS DEL MERCADO
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OPERACIONES DE INTERMEDIACION EN MERCADOS

Operaciones de intermediacion Tarifa Referencia indicativa

en mercados de valores de

renta variable

% sobre
efectivo

Minimo
por
operacién

Fija. Mes

% sobre
efectivo

Minimo
por
operacién

Fija. Mes

- En Mercados espafioles.
Recepcidn, transmision, ejecucién y
liquidacion

0,50 - - -

- En Mercados extranjeros. 1,50
Recepcion, transmision, ejecucion y
liquidacion

- Aclaraciones

Se considera una operacion cada una de las realizadas por cada clase de valor, con independencia de que su
origen se corresponda con una Unica orden del cliente. Se entiende clase de valor el conjunto de valores de un
emisor de las mismas caracteristicas e idénticos derechos. La tarifa se devengara cuando la orden sea ejecutada
0 expire su validez.

La tarifa fija se aplicara como alternativa si asi se ha acordado con el cliente.

En “referencia indicativa” se expresan de manera orientativa las comisiones y gastos correspondientes a los
mercados extranjeros que se repercutiran al cliente.

- Comisiones y gastos repercutibles

Ademas, la entidad, en su caso, repercute al cliente los gastos siguientes:

Las tasas y canones que repercutan los mercados y los sistemas de liquidacién

Los gastos de correo, télex, fax y Swift, si los hubiera.

En caso de utilizar sistemas de mensajeria, los gastos generados, siempre que se utilicen a solicitud del cliente.

OO0 0

Los gastos de intervencién de fedatario publico, de escrituras y cualquier otro concepto de caracter externo justificado.

- Operaciones con moneda extranjera

Las tarifas de este apartado son independientes de las que se deban aplicarse por los cambios de divisa distinta
del euro que corresponda

- Aplicacion de impuestos

Sobre las tarifas correspondientes a este apartado se cargaran los impuestos correspondientes

* Los importes del presente folleto estdn en moneda euro 2
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OPERACIONES EN MERCADOS DE Tarifa

VALORES DE RENTA FIJA
% sobre % sobre Por Minimo Fija
efectivo nominal contrato operacioén

- Compra o venta de valores de Renta Fija en 1,00

mercados espafoles. (Ver nota)

- Compra o venta de valores de Renta Fija en 1,25

mercados extranjeros.

OTRAS OPERACIONES EN MERCADOS DE Tarifa

VALORES ESPANOLES
% sobre % sobre Por Minimo Fija
efectivo nominal contrato operacion

- Compra en Ofertas Publicas de Venta. (Ver 0,50

nota)

- Venta en Ofertas Publicas de Adquisicion. (Ver 0,50

nota)

- Compra o venta de Derechos de suscripcion. 0,50

(Ver nota)

- Compra o venta de Warrants 1,50

OTRAS OPERACIONES EN MERCADOS DE Tarifa

VALORES EXTRANJEROS
% sobre % sobre Por Minimo Fija
efectivo nominal contrato operacion

- Compra en Ofertas Publicas de Venta . (Ver 1,50

nota)

- Venta en Ofertas Publicas de Adquisicion. (Ver 1,50

nota)

- Compra o venta de Derechos de suscripcion. 1,50

(Ver nota)

- Compra o venta de Warrants 1,50

MERCADOS DE DERIVADOS MEFF Tarifa

PRODUCTOS DERIVADOS
% sobre % sobre Por Minimo Fija
efectivo nominal contrato operacién

- Compra o venta de futuros sobre renta fija. 12,00

- Compra o venta de futuros sobre IBEX 35. 12,00

- Compra o venta de futuros sobre MINI-IBEX. 12,00

* Los importes del presente folleto estdn en moneda euro 3
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MERCADOS DE DERIVADOS MEFF Tarifa

PRODUCTOS DERIVADOS
% sobre % sobre Por Minimo Fija
efectivo nominal contrato operacion

- Compra o venta de futuros sobre 12,00

EUROSTOXX 50.

- Compra o venta de futuros sobre DAX. 12,00

- Compra o venta de opciones sobre acciones. 12,00

- Compra o venta de opciones sobre IBEX 35. 12,00

- Compra o venta de opciones sobre 12,00

EUROSTOXX 50.

- Compra o venta de opciones sobre DAX. 12,00

- Liquidacion al vencimiento de opciones sobre 12,00

acciones.

- Liquidacion al vencimiento de opciones sobre 12,00

IBEX 35.

- Liguidacion al vencimiento de opciones sobre 12,00

EUROSTOXX 50.

- Liguidacion al vencimiento de opciones sobre 12,00

DAX.

MERCADOS DE DERIVADOS Tarifa

EXTRANJEROS
% sobre % sobre Por Minimo Fija
efectivo nominal contrato operacion

- Compra o venta de futuros financieros sobre 12,00

Renta Fija.

- Liquidacion al vencimiento de cualquier tipo de 12,00

productos derivados.

SUSCRIPCIONES DE VALORES EN Tarifa

MERCADOS PRIMARIOS ESPANOLES
% sobre % sobre Por Minimo Fija
efectivo nominal contrato operacién

- Suscripcion de valores de Renta Variable. 1,00

- Suscripcion de valores de Renta Fija. (Ver 1,00

nota)

* Los importes del presente folleto estdn en moneda euro 4
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SUSCRIPCIONES DE VALORES EN Tarifa
MERCADOS PRIMARIOS EXTRANJEROS

% sobre % sobre Por Minimo Fija
efectivo nominal contrato operacioén

- Suscripcion de valores de Renta Variable. 1,50

- Suscripcion de valores de Renta Fija. 1,50

OTRAS OPERACIONES RELATIVAS A LA Tarifa
TRANSMISION DE VALORES Y A LAS

ORDENES % sobre % sobre Por Minimo Fija
efectivo nominal contrato operacién

- Transmision de valores derivadas de 1,00 30,50
resoluciones judiciales, donaciones, cambios de
titularidad por testamentaria y otras operaciones
de transmision por titulo distinto del de
compra-venta.

- Anulacion de 6rdenes de compra o venta de 12,02
cualquier tipo de valores o modificacién de las
condiciones de las 6rdenes segun instrucciones
del cliente, antes de que éstas se hayan
ejecutado. (Ver nota)

OPERACIONES CON ACCIONES O Tarifa

PARTICIPACIONES DE INSTITUCIONES DE
INVERSION COLECTIVA (lIC) % sobre % sobre Por Minimo Fija
efectivo nominal contrato operacioén

- Recepcion y transmision de 6rdenes de 0,30
suscripcion o reembolso de acciones o
participaciones de IIC no cotizadas domiciliadas
en Espafia no comercializadas por la entidad.
(Ver nota)

- Recepcion y transmision de 6rdenes de 0,30
suscripcion o reembolso de acciones o
participaciones de IIC no cotizadas domiciliadas
en el Extranjero no comercializadas por la
entidad. (Ver nota)

* Los importes del presente folleto estdn en moneda euro 5
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NOTAS GENERALES

OTRAS OPERACIONES DE INTERMEDIACION

- Aclaraciones:

Se considera una operacion cada una de las realizadas (ejecucion) por cada clase de valor, con independencia de
gue su origen se corresponda con una Unica orden del cliente. Se entiende clase de valor el conjunto de valores de
un emisor de las mismas caracteristicas e idénticos derechos. La tarifa se devengara cuando la orden sea
ejecutada o expire su validez.

La tarifa fija se aplicard como alternativa si asi se ha acordado expresamente con el cliente.

- Operaciones con moneda extranjera:
Las tarifas de este apartado son independientes de las que se deban aplicarse por los cambios de divisa distinta
del euro que corresponda.

- Gastos Repercutibles:
Se aplicaran, en su caso, los gastos repercutibles que figuran en el apartado "comisiones y gastos repercutibles"
del presente folleto.

- Aplicacion de impuestos:
Sobre las tarifas se cargaran los impuestos correspondientes

OPERACIONES EN MERCADOS DE VALORES DE RENTA FIJA. - Compra o venta de valores de Renta Fija
en mercados espafioles.

- Aplicacion de tarifas en Operaciones de Valores de Renta Fija en Mercados Espafioles:
Excepto las relativas a operaciones de Deuda Publica espafiola.

OTRAS OPERACIONES EN MERCADOS DE VALORES ESPANOLES. - Compra en Ofertas Plblicas de
Venta.

- Aplicacion de tarifas en Ofertas Publicas y Suscripciones:

No seran aplicables estas tarifas en el supuesto en que asi lo prevea el folleto informativo de la emision, Oferta
Publica o Institucién correspondiente y la entidad se halle vinculada contractualmente a su no repercusion
conforme a dicho folleto.

OTRAS OPERACIONES EN MERCADOS DE VALORES ESPANOLES. - Venta en Ofertas Publicas de
Adquisicion.

- Aplicacion de tarifas en Ofertas Publicas y Suscripciones:

No seran aplicables estas tarifas en el supuesto en que asi lo prevea el folleto informativo de la emision, Oferta
Publica o Institucién correspondiente y la entidad se halle vinculada contractualmente a su no repercusion
conforme a dicho folleto.

OTRAS OPERACIONES EN MERCADOS DE VALORES ESPANOLES. - Compra o venta de Derechos de
suscripcion.

- Limite de la comision aplicable en compras o ventas de derechos de suscripcion:

La comision aplicable a estas operaciones no podra superar en ningln caso el importe efectivo de la operacion
cuando la venta de derechos se produzca sin orden expresa del cliente, atendiendo al uso del mercado que
justifica esta actuacién en interés del cliente.

OTRAS OPERACIONES EN MERCADOS DE VALORES EXTRANJEROS. - Compra en Ofertas Publicas de
Venta .

* Los importes del presente folleto estdn en moneda euro 6
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- Aplicacion de tarifas en Ofertas Publicas y Suscripciones:

No seran aplicables estas tarifas en el supuesto en que asi lo prevea el folleto informativo de la emision, Oferta
Publica o Institucion correspondiente y la entidad se halle vinculada contractualmente a su no repercusion
conforme a dicho folleto.

OTRAS OPERACIONES EN MERCADOS DE VALORES EXTRANJEROS. - Venta en Ofertas Publicas de
Adquisicion.

- Aplicacion de tarifas en Ofertas Publicas y Suscripciones:

No seran aplicables estas tarifas en el supuesto en que asi lo prevea el folleto informativo de la emisién, Oferta
Publica o Institucion correspondiente y la entidad se halle vinculada contractualmente a su no repercusion
conforme a dicho folleto.

OTRAS OPERACIONES EN MERCADOS DE VALORES EXTRANJEROS. - Compra o venta de Derechos de
suscripcion.

- Limite de la comisién aplicable en compras o ventas de derechos de suscripcion:

La comision aplicable a estas operaciones no podra superar en ningun caso el importe efectivo de la operacion
cuando la venta de derechos se produzca sin orden expresa del cliente, atendiendo al uso del mercado que
justifica esta actuacion en interés del cliente.

SUSCRIPCIONES DE VALORES EN MERCADOS PRIMARIOS ESPANOLES. - Suscripcién de valores de
Renta Fija.

- Aplicacion de tarifas en Suscripcion de valores de Renta Fija en mercados primarios espafioles:
Excepto las relativas a operaciones de Deuda Publica espafiola

OTRAS OPERACIONES RELATIVAS A LA TRANSMISION DE VALORES Y A LAS ORDENES. - Anulacion de
o6rdenes de compra o venta de cualquier tipo de valores o modificacién de las condiciones de las 6rdenes
segun instrucciones del cliente, antes de que éstas se hayan ejecutado.

- Aplicacion de tarifas en anulacion de 6rdenes, antes de que estas se hayan ejecutado:
La tarifa se aplicara en el momento en que se reciba la orden de anulaciéon o modificacion

OPERACIONES CON ACCIONES O PARTICIPACIONES DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA
(IIC). - Recepcidn y transmisién de 6rdenes de suscripcion o reembolso de acciones o participaciones de IIC no
cotizadas domiciliadas en Espafia no comercializadas por la entidad.

- Aplicacion de las tarifas por tramitacion de érdenes de suscripcién y reembolso de acciones o participaciones de
IIC no cotizadas:

En el caso de que la entidad tenga la condicion de distribuidor o subdistribuidor de la 1IC se aplicaran
exclusivamente las comisiones recogidas en el folleto de dicha IIC.

OPERACIONES CON ACCIONES O PARTICIPACIONES DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA
(IIC). - Recepcion y transmision de drdenes de suscripcién o reembolso de acciones o participaciones de IIC no
cotizadas domiciliadas en el Extranjero no comercializadas por la entidad.

- Aplicacion de las tarifas por tramitacion de érdenes de suscripcion y reembolso de acciones o participaciones de
IIC no cotizadas:

En el caso de que la entidad tenga la condicién de distribuidor o subdistribuidor de la [IC se aplicaran
exclusivamente las comisiones recogidas en el folleto de dicha IIC.

* Los importes del presente folleto estdn en moneda euro 7



FOLLETO INFORMATIVO DE TARIFAS MAXIMAS EN OPERACIONES Y SERVICIOS DEL MERCADO
DE VALORES

SINERGIA ADVISORS 2006, AGENCIA DE VALORES, S.A.
N° Registro Oficial:217 En vigor desde:01-10-2016

OPERACIONES DE CUSTODIA Y ADMINISTRACION DE VALORES (Ver nota)

2.1 Mantenimiento, custodia y administracion de valores Tarifa
representados mediante anotaciones en cuenta

% Minimo
- De valores negociables en mercados esparioles 0,40
- De valores negociables en mercados extranjeros 0,40
2.2 Traspaso de valores a otra entidad % Maximo
- De valores negociables en mercados espafioles 0,05 50,00
- De valores negociables en mercados extranjeros 0,05 50,00

* Los importes del presente folleto estdn en moneda euro 8
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- Alcance de las tarifas

2.1 Mantenimiento, custodia y administracion de valores representados mediante anotaciones en cuenta.

Las tarifas de este apartado seran de aplicacion a cada clase de valor (conjunto de valores de un emisor de
las mismas caracteristicas e idénticos derechos). Incluyen la apertura y mantenimiento de la cuenta de valores
y la llevanza del registro contable de los valores representados en cuenta y/o el depésito de los valores
representados en titulos fisicos que el cliente haya confiado a la entidad.

No se incluyen las tarifas por los actos correspondientes a la administracion de valores, tales como cobro de
dividendos, primas de asistencia, etc. que figuran en este Folleto.

2.2 Traspaso de valores a otra entidad.

Las tarifas de este apartado seran de aplicacion a cada clase de valor (conjunto de valores de un emisor de
las mismas caracteristicas e idénticos derechos).

- Aplicacién de las tarifas

1. Las tarifas del apartado 2.1 estan expresadas como porcentaje en base anual. Para los valores que
permanezcan depositados un periodo inferior al periodo completo, la comisién aplicable serd la
proporcion que resulte de la tarifa general atendiendo al nimero de dias que han estado depositados.
El importe minimo se aplicara en proporcion igualmente al nimero de dias en que los valores hayan
estado depositados.

Las tarifas del apartado 2.2 estan expresadas como porcentaje, debiendo establecer, ademas, un
importe maximo y no pudiendo establecer un minimo por operacién.

2. La base para el célculo de la comisién en las tarifas del apartado 2.1 serd la media de los saldos
efectivos diarios de los valores de renta variable depositados en el periodo de devengo. Para los
valores de renta fija se tomard como base de calculo su valor nominal.

La base para el calculo de la comision en las tarifas del apartado 2.2 serd, en el caso de los valores de
renta variable, el valor efectivo de los valores traspasados en la fecha en que se realice el traspaso.
Para los valores de renta fija se tomara como base de célculo su valor nominal.

3. El régimen de tarifas de los valores negociables en los mercados extranjeros, sera de aplicacion
igualmente a los valores nacionales cuando éstos sean depositados bajo la custodia de un depositario
en el extranjero por peticion del cliente o por requisito de las operaciones que realice.

4. En el caso de valores emitidos en divisas diferentes al euro, y a efectos de calcular la base sobre la
que se cobrara la comision de administracion:

- El cambio de la divisa sera el del ultimo dia habil del mes que se efectle el calculo de la custodia.
- La cotizacion del valor efectivo (mercados internacionales), sera la ultima disponible, siempre que
no exceda de 2 meses.

- Gastos repercutibles

Ademas, la entidad, en su caso, puede repercutir al cliente los gastos siguientes:

Las tasas y canones por traspaso que cobren los sistemas de liquidacion y registro.

Los gastos de transporte y seguro cuando las operaciones impliquen el traslado fisico de los valores.

- Aplicacion de impuestos

Sobre las tarifas correspondientes a este apartado se cargaran los impuestos correspondientes.

* Los importes del presente folleto estdn en moneda euro 9




FOLLETO INFORMATIVO DE TARIFAS MAXIMAS EN OPERACIONES Y SERVICIOS DEL MERCADO

DE VALORES

SINERGIA ADVISORS 2006, AGENCIA DE VALORES, S.A.

N° Registro Oficial:217

En vigor desde:01-10-2016

COBRO DE DIVIDENDOS, CUPONES Y Tarifa

OTROS RENDIMIENTOS ECONOMICOS

PERIODICOS DE VALORES. % sobre % sobre Minimo Fija
efectivo nominal operacion

- De valores negociables en mercados 0,25

espafioles.

- De valores negociables en mercados 0,50

extranjeros.

COBRO DE PRIMAS DE ASISTENCIA A Tarifa

JUNTAS GENERALES.
% sobre % sobre Minimo Fija
efectivo nominal operacién

- Cobro de primas de asistencia a juntas 0,40

generales. (Ver nota)

COBRO DE FONDOS POR Tarifa

AMORTIZACIONES TOTALES O

PARCIALES DE VALORES, REDUCCIONES % sobre % sobre Minimo Fija

O DEVOLUCIONES DE CAPITAL Y OTROS efectivo nominal operacién

REEMBOLSOS

- De valores negociables en mercados 0,40

espafioles.

- De valores negociables en mercados 0,40

extranjeros

* Los importes del presente folleto estdn en moneda euro
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NOTAS GENERALES

OTRAS OPERACIONES DE CUSTODIA Y ADMINISTRACION DE VALORES

- Aclaraciones:

Las tarifas de este apartado seran de aplicacion a cada clase de valor (conjunto de valores de un emisor de las
mismas caracteristicas e idénticos derechos.

La tarifa fija se aplicara como alternativa si asi se ha acordado expresamente con el cliente.

- Gastos Repercutibles:
Se aplicaran, en su caso, los gastos repercutibles que figuran en el apartado "comisiones y gastos repercutibles”
del presente folleto.

- Aplicacion de impuestos:
Sobre las tarifas se cargaran los impuestos correspondientes.

COBRO DE DIVIDENDOS, CUPONES Y OTROS RENDIMIENTOS ECONOMICOS PERIODICOS DE VALORES.

- Aplicacion de tarifas en Cobro de dividendos, cupones, otros rendimientos y primas de asistencia a juntas:

En las tarifas correspondientes a los apartados: Cobro de dividendos, cupones y otros rendimientos econémicos
periédicos de valores y Cobro de primas de asistencia a Juntas Generales, el hecho de que una entidad emisora
domicilie el pago de las operaciones a que dichos apartados se refieren, no eximira al presentador de los derechos
de cobro de las comisiones correspondientes, salvo que la entidad emisora las tome expresamente a su cargo
conforme al folleto informativo de la emision.

COBRO DE PRIMAS DE ASISTENCIA A JUNTAS GENERALES.. - Cobro de primas de asistencia a juntas
generales.

- Aplicacion de tarifas en Cobro de dividendos, cupones, otros rendimientos y primas de asistencia a juntas:

En las tarifas correspondientes a los apartados: Cobro de dividendos, cupones y otros rendimientos econémicos
periddicos de valores y Cobro de primas de asistencia a Juntas Generales, el hecho de que una entidad emisora
domicilie el pago de las operaciones a que dichos apartados se refieren, no eximira al presentador de los derechos
de cobro de las comisiones correspondientes, salvo que la entidad emisora las tome expresamente a su cargo
conforme al folleto informativo de la emision.

* Los importes del presente folleto estdn en moneda euro 11
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Asesoramiento en materia de inversion Tarifa
% Minimo (€) Euros por
hora
- Sobre el valor efectivo de la cartera asesorada (anual) 0,50
- Sobre la revalorizacion de la cartera asesorada (anual) 15,00

- Por el tiempo dedicado a la prestacion del servicio

asesorada durante el periodo de devengo.

aplicara la parte proporcional que corresponda.

- Aplicacion de impuestos

- Aplicacion de las tarifas a asesoramiento en materia de inversion:

Sobre las tarifas correspondientes a este apartado se cargaran los impuestos correspondientes.

e Sobre el valor efectivo de la cartera asesorada:Estas tarifas son anuales y se aplicaran y liquidaran en
los periodos pactados con el cliente. La base de calculo sera el valor efectivo medio de la cartera

e Sobre la revalorizacion de la cartera asesorada: La tarifa se aplicardn una vez al afio sobre la
revalorizacion de la cartera. Dicha revalorizacion sera el resultado de comparar el valor efectivo de la
cartera al 1 de enero — o fecha de inicio si fuera posterior — con el 31 de diciembre de cada afio,
restando las aportaciones y sumando las detracciones efectuadas en el periodo.

Estas tarifas se podran aplicar conjuntamente o solo una de ellas, segun lo pactado con el cliente en contrato.
Para periodos inferiores al afio, se devengara la proporcién que resulte de la tarifa general correspondiente al
namero de dias naturales transcurridos del periodo de devengo.

e Por el tiempo dedicado a la prestacién del servicio:En el caso de que existan fracciones horarias se

* Los importes del presente folleto estdn en moneda euro
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COMISIONES Y GASTOS REPERCUTIBLES

Ademas, la entidad, en su caso, repercute al cliente con los gastos siguientes:

- Los gastos de intervencion de fedatario publico, de escrituras y cualquier otro concepto de caracter externo
justificado.

* Los importes del presente folleto estdn en moneda euro 13
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En Madrid, a DD de MM de 2014
1. Obligaciones de informacién en las recomendaciones de inversiéon

De acuerdo con lo establecido en la norma tercera de la Circular 3/2013, de 12 de junio,
de la Comision Nacional del Mercado de Valores, cada vez que formule una recomendacion
SINERGIA tiene la obligacion de proporcionar una descripcion de cémo se ajusta la
recomendacion a las caracteristicas y objetivos del CLIENTE.

2. Procedimiento Interno de Clasificacion de Clientes y de Instrumentos
Financieros

Para ello SINERGIA ha desarrollado un Procedimiento Interno de Clasificacion de Clientes y
de Instrumentos Financieros (en adelante, el “Procedimiento”).

Mediante dicho Procedimiento se clasifica al CLIENTE en funcién de su nivel de riesgo a
partir de los resultados obtenidos del Cuestionario de ldoneidad y se califican los
instrumentos financieros asignandoles un nivel global de riesgo en funcion sus riesgos de
mercado, liquidez, contraparte/liquidacion, tipo de cambio y de crédito.

Junto con la firma de este Anexo SINERGIA entrega al cliente el Procedimiento y sus
criterios de calificacién, asi como de un ejemplo practico de la aplicacién del mismo.

3. Resultado de la aplicacion del Procedimiento y aceptacion del mismo

Los resultados obtenidos de la aplicacién del Procedimiento reflejan de forma visual y
facilmente comprensible la evaluacién de los riesgos de crédito, liquidez y mercado
respecto de los instrumentos financieros recomendados.

En consecuencia, la descripcién escrita de los principales riesgos inherentes a los
instrumentos financieros recomendados tendra el formato indicado en el ejemplo adjunto.

El CLIENTE declara haber recibido las explicaciones necesarias y haber comprendido el
funcionamiento y significado de los criterios de evaluacion de los riesgos de los
instrumentos financieros descritos en el Procedimiento.

El CLIENTE acepta que en lo sucesivo las descripciones escritas de las recomendaciones
gue reciba de SINERGIA adopten el formato indicado en Procedimiento.

4. Recomendaciones de suscripcion y reembolso de fondos monetarios

Con caracter general SINERGIA no mantiene saldos de efectivo de clientes depositados en
cuentas instrumentales y transitorias abiertas a nombre de SINERGIA. Tanto por razones
operativas como por rentabilizar la tesoreria, las posiciones de liquidez de los clientes (por
ejemplo producto de abono de cupones, venta de instrumentos, reembolsos de 11Cs) se
aplican a la suscripcion de fondos monetarios. Igualmente, salvo en los casos en los que el
cliente realice aportaciones al patrimonio asesorado con cargo a cuentas externas, el
efectivo para la compra de valores o la suscripcion de I1ICs procede del reembolso de
participaciones de IICs titularidad del cliente.
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Por lo tanto, el CLIENTE queda plenamente informado y acepta que SINERGIA no aportara
una descripcién de como se ajusta la recomendacién a las caracteristicas y objetivos del
CLIENTE cuando recomiende alguna de las siguientes operaciones:

0] Suscripcion de fondos monetarios denominados en EUROS con el fin de rentabilizar
la liquidez del CLIENTE.

(i) Venta de fondos monetarios con el fin de llevar a cabo operaciones de adquisicion
o0 suscripcion de instrumentos financieros.

Por medio del presente anexo el cliente es informado de los riesgos aplicables a los fondos
monetarios como familia de productos:

FONDOS MONETARIOS denominados en Euros
Tipo de Riesgo Asignacion de riesgo
Riesgo de mercado *
Riesgo de liquidez *
Riesgo de contraparte/liquidacién *
Riesgo de tipo de cambio *

Y en prueba de su conformidad el CLIENTE y SINERGIA firman en la fecha indicada en el
encabezamiento el presente Anexo al Contrato de Asesoramiento, Intermediaciéon y Custodia
suscrito entre ambos, a fecha DD MM AAAA.

SINERGIA ADVISORS 2006, AV, S.A. EL CLIENTE
P.p.
Fdo. D. José Brafias Garza Fdo. «Nombre»

«Apoderado_1»
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1. INTRODUCCION

El presente documento expone el Procedimiento Interno de Clasificacion de Clientes y de
Instrumentos Financieros (en adelante, el “Procedimiento”) desarrollado por SINERGIA para
dar cumplimiento a lo dispuesto en la Circular 1/2010, de 28 de julio, de la Comision Nacional
del Mercado de Valores, de informacion reservada de las entidades que prestan servicios de
inversion.

La Circular 1/2010 requiere que, para la cumplimentacién de determinados estados reservados,
las empresas de servicios de inversién tengan definidos en sus procedimientos internos los
parametros de clasificacion de los niveles de riesgo de sus clientes minoristas y de los
instrumentos financieros sobre los que han prestado sus servicios de inversion, referidos tanto a
clientes minoristas como profesionales.

Por otra parte, el presente Procedimiento estd orientado a permitir trasladar las
recomendaciones de inversion y desinversion propuestas por Sinergia a sus clientes de una
manera eficaz y facilmente comprensible para éstos, en cumplimiento de lo dispuesto en la
Circular 3/2013, de 12 de junio, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores sobre el
desarrollo de determinadas obligaciones de informacién a los clientes a los que se les prestan
servicios de inversion, en relacion con la evaluacion de la conveniencia e idoneidad de los
instrumentos financieros.

2. CLASIFICACION DEL NIVEL DE RIESGO DE LOS CLIENTES
2.1 Clasificacion del nivel de riesgo del Cliente

Con el fin de valorar si determinados productos o servicios son adecuados a los objetivos y
necesidades del Cliente como inversor, SINERGIA obtendra informacion precisa sobre el Cliente,
sobre sus objetivos de inversidon y su situacién financiera asi como sus conocimientos y
experiencia en mercados financieros (Cuestionario de Idoneidad), y clasificara a los Clientes en
tres perfiles de riesgo:

Alto — Nivel VaR (expresado en porcentaje y con un intervalo de confianza del 95% para un
periodo de 1 afio): >5%b6 o cuando el cliente no haya establecido un Nivel VaR especifico.

Medio — Nivel VaR en porcentaje y con un intervalo de confianza del 95% para un periodo de 1
afo): entre el 2% y el 5% (*).

Bajo — Nivel VaR en porcentaje y con un intervalo de confianza del 95% para un periodo de 1
afno): < 2% (*).

(*) No obstante que el Cliente haya indicado su conformidad con un VaR del 5%, SINERGIA
podra a su sola discreciéon asignar un nivel de riesgo inferior al Cliente cuando de su
conocimiento del mismo se desprendan otros hechos o circunstancias que a juicio de SINERGIA
aconsejen asumir un nivel de riesgo inferior en sus posiciones asesoradas por la Agencia.

2.2 Revision de la clasificacion del nivel de riesgo del Cliente

La clasificacion del nivel de riesgo de cada Cliente sera revisada del siguiente modo:
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(i) Puntualmente siempre que el Cliente minorista comunique a SINERGIA su deseo de
modificar el nivel de riesgo conferido o cuando, por otros medios, SINERGIA tenga
conocimiento acerca de las modificaciones en los parametros que fundamentaron dicha
clasificacion.

(i) Periddicamente al menos cada seis meses.

2.3 Responsable de la clasificacion del nivel de riesgo del Cliente y de su revisiéon

El responsable de la clasificacion y de la revisién de la misma es el Area Comercial.

3. PROCEDIMIENTO INTERNO DE CLASIFICACION DE NIVELES DE RIESGO DE
PRODUCTOS

3.1 Productos objeto de clasificacion

SINERGIA clasificara todos los valores o instrumentos financieros (en adelante, “Productos”)
sobre los que preste los servicios de inversién indicados en la siguiente tabla:

Servicio Cliente Profesional Cliente Minorista
Recepcidn y transmisién de 6rdenes N/A X
Colocacion N/A X
Gestion discrecional de carteras X N/A
Asesoramiento X X

3.2 Productos Complejos y NO Complejos

SINERGIA ha distinguido, dentro de los productos de inversion sobre los que habitualmente
opera entre productos complejos y no complejos. Los productos complejos son aquellos cuya
inversién supone la asuncion de un mayor nivel de riesgo por parte del cliente y cuya
comprension requiere unos mayores conocimientos financieros debido a la estructura del
mismo. En concreto se consideran productos Complejos y no Complejos:

PRODUCTOS NO COMPLEJOS PRODUCTOS COMPLEJOS
—Renta Variable —Productos derivados
—Renta Fija simple de cup6n fijo 6| —Productos Estructurados sin
flotante. garantia de principal
—1ICs, a excepcion de IICs de inversiébn | —Renta Variable negociada en mercados
libre (Hedge Funds) y de 1ICs no no regulados
armonizadas e IICS Inmobiliarias —Deuda Subordinada
—Fondos de Inversion Libre (Hedge
Funds) 1ICs inmobiliarias e 1ICs no
armonizadas
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3.3 Parametros de clasificaciéon de niveles de riesgo de Productos

3.3.1 SINERGIA asignara niveles de riesgo a los Productos a los que se refiere el nimero 3.1
anterior para lo cual distinguira a su vez cinco tipos de riesgos que representan los
riesgos fundamentales de los Productos sobre los que habitualmente opera la Agencia:

€Y
(b)
(©
(d)
(e

Riesgo de Mercado;

Riesgo de liquidez;

Riesgo de contraparte/liquidacion;
Riesgo de tipo de cambio;

Riesgo de crédito.

3.3.2 A su vez, a cada uno de los indicados riesgos se le asignara una clasificacién de riesgo
de una a tres estrellas, siendo una estrella riesgo bajo; dos estrellas riesgo medio; y
tres estrellas riesgo alto.

El riesgo final asignado al Producto ser4 una media equiponderada de cada uno de los
cuatro riesgos anteriores. No obstante se aplicaran las siguientes reglas:

0]

(i)

En caso de que alguno de los riesgos (a), (b), (c), (d) o (e) anteriores tuviera
una clasificacion de tres estrellas, el Producto sera clasificado automaticamente
como Producto de riesgo alto.

Si media equiponderada presentase una fraccion, se redondeara por exceso al
nivel de riesgo siguiente.

3.3.3 Cada uno de los riesgos (a), (b), (c) (d) y (e) se valorara del siguiente modo:

RIESGO DE MERCADO
Volatilidad Asignacion de riesgo
Hasta 2,5 % *
Desde 2,51% hasta 10% *x
Desde 10,01% en adelante Fkk

La volatilidad se medird en el plazo de un afio y teniendo en cuenta observaciones
diarias. En caso de que el activo no tenga suficiente histdrico para realizar el célculo se
sustituira por el indice que mejor represente su comportamiento.
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RIESGO DE LIQUIDEZ

Frecuencia obtenciéon de contrapartida
en condiciones normales de contratacion

Asignacion de riesgo

Diaria

Semanal

**

Otra

*kx

RIESGO DE CONTRAPARTE/LIQUIDACION

Forma de negociacion

Asignacion de riesgo

Negociado en mercados organizados / 1IC

*

Negociado OTC con contrapartes con rating A
0 superior

**

Negociado OTC con contrapartes con rating
inferior a A

Eax x

RIESGO TIPO DE CAMBIO

Divisa

Asignacion de riesgo

Euro, 0 en su caso, la divisa en la que el
cliente tuviera abierta su cuenta

Délar USD, Libra Esterlina, Franco Suizo

Otra

*kx

RIESGO CREDITO (s6lo activos de Renta Fija)

Rating (1)

Asignacion de riesgo

Hasta AA-

*

Desde AA- hasta BBB-

**x

Por debajo de BBB- o “Sin rating”

**k*
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(1) En aquellas emisiones de deuda senior que no tengan asignado rating, se
considerara a estos efectos el rating del emisor o del garante de la emision. Si el emisor
0, en su caso garante, tampoco tuvieran calificacién crediticia el Producto se
considerara “sin rating”.

3.4 Clasificacion de niveles de riesgo en Mercados Primarios
En aquellos casos en los que se realicen recomendaciones sobre nuevas emisiones en
mercado primario, dado que con caracter general en ese momento no estaran
disponibles los datos de volatilidad por falta de historia y posiblemente tampoco los
datos de rating (pendiente de asignacién), la informacion facilitada se basara en las
mejores estimaciones que Sinergia pueda realizar. Sinergia realizard dichas
estimaciones de forma razonable a partir de la comparacién con los datos disponibles
relativos a instrumentos del mismo emisor o de otros de naturaleza similar.

3.5 Responsable de la clasificacion del nivel de riesgo de los Productos

El responsable de la clasificacion y de la revision de la misma es el Area de Inversiones bajo la
supervision del responsable de la funcién de Gestién de Riesgos.

4. APROBACION, VIGENCIA'Y MODIFICACION DEL PROCEDIMIENTO

El presente Procedimiento es aprobado por el Consejero Delegado a propuesta del Responsable
de Cumplimiento Normativo, entrando en vigor desde el mismo momento de dicha aprobacién.

La modificacion del Procedimiento sera igualmente aprobada por Consejero Delegado, por
propia iniciativa o a propuesta del Responsable del Cumplimento Normativo.

El procedimiento podra ser actualizado y/o modificado, al menos, en los siguientes casos:

(i) Cuando tengan lugar cambios normativos que afecten al Procedimiento establecido.

(i) A propuesta de las Areas de Sinergia encargadas de la aplicacion del presente
Procedimiento o de los Organos Supervisores.

Este Procedimiento sera sometido a revision y actualizacion con el fin de garantizar en cada
momento la eficacia del mismo.

5. FECHA DE APROBACION

El presente Procedimiento se aprueba a 12 de Diciembre de 2013.

Con la firma del presente declaro haber leido y comprendido con exactitud todos
los términos del documento ”Procedimiento Interno de Clasificacion de Clientes y
de Instrumentos Financieros”.

Fdo. «Nombre»
Fdo. P.p. «Apoderado_1»
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CUESTIONARIO DE IDONEIDAD / CONVENIENCIA
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CUESTIONARIOS DE IDONEIDAD Y CONVENIENCIA

«NOMBRE>» Titular: CARTERA «CARTERA»
D.N.1.: «<DNI» Apoderado: CARTERA XXXX

Antigledad de la cartera: Afio XxXxx

Fecha: DD/MM/201X

1. IDENTIFICACION DEL CLIENTE
Para poder asesorarle adecuadamente, asi como para prestarle otros servicios tales como la intermediacion y transmision de drdenes,
necesitamos obtener informacion sobre sus conocimientos y experiencia financiera, su situacion financiera y sus objetivos de inversion.

La Agencia tendrd en cuenta esta informacion para prestarle un servicio personalizado y adecuado a sus objfetivos de inversion.

1.1 Nivel de estudios
[ Estudios de grado elemental (E.G.B., Educacién Primaria)
[] Estudios de grado medio (B.U.P. y/o C.0.U.; E.S.O y/o Bachillerato)

[] Estudios de grado superior. ESPeCIficar CUAL.............cccccovevieriesireensererresienienns

2. SITUACION FINANCIERA

2.1 Origen de sus ingresos habituales

[] Rentas del trabajo, actividades empresariales o profesionales
[ Ingresos por rentas inmobiliarias

[] Dividendos de sociedades no cotizadas

[ Por inversiones financieras (fondos, depésitos, acciones, etc.)

[ pensiones y otros haberes pasivos

2.2 Ingresos brutos periédicos anuales
[ inferiores a 100.000,00 euros

] Entre 100.000,01 y 250.000,00 euros

[] Entre 250.000,01 y 500.000,00 euros
[] mas de 500.000,01 euros

2.3 Intervalo de patrimonio invertido en instrumentos financieros actualmente
[ Inferior a 500.000,00 euros

] Entre 500.000,01 y 2.000.000,00 euros

] Mas de 2.000.000,01 euros

2.4 Composicién del patrimonio actual (sin tener en cuenta la vivienda habitual)
[ sélo inversién mobiliaria

[ sélo inversién inmobiliaria

[ Mayor inversién mobiliaria que inmobiliaria

[] Menor inversién mobiliaria que inmobiliaria

[J Similar inversién mobiliaria que inmobiliaria
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3. CONOCIMIENTO SOBRE PRODUCTOS FINANCIEROS

3.1 Instrumentos financieros en los que ha invertido en, al menos, dos ocasiones en los Ultimos tres afios y con los
que esta familiarizado

] Fondos de inversion

[] valores de renta fija

[ valores de renta variable

[ Depositos estructurados y productos de pasivo financiero estructurado, warrants u otros instrumentos derivados (futuros,
opciones...)

[ sélo depésitos financieros y cuentas corrientes

[ Otros. ESPECIfICar ..........o.ovviveeveeiiceiieces s ere e,

3.2 Instrumentos financieros en los que piensa invertir

[] Fondos de inversion

[] valores de renta fija

[ valores de renta variable

[ Depositos estructurados y productos de pasivo financiero estructurado, warrants u otros instrumentos derivados (futuros,
opciones...)

[] sélo depésitos financieros y cuentas corrientes

[ Otros. ESPECIfICar .........co.ovviveeveeiiceieces s oo,

3.3 Seguimiento de las inversiones (periodicidad con la que desea recibir el informe patrimonial, salvo que la ley
prevea un plazo determinado de envio)

[] sin periodicidad

[ semanalmente

[ Mensualmente

[ Trimestralmente

[] Anualmente

4. CONOCIMIENTO Y EXPERIENCIA FINANCIERA

A los efectos de la evaluacion de los conocimientos y la experiencia de un cliente sobre un determinado producto financiero, la Agencia
entiende que:

- El Cliente tiene conocimientos suficientes para comprender una propuesta de inversion cuando es capaz de entender las
caracteristicas especificas y los riesgos mas importantes inherentes al producto.

- El Cliente posee suficiente experiencia cuando realiza un minimo de 5 operaciones al afio sobre instrumentos financieros o sobre la

misma famifia de instrumentos

4.1 Conoce el significado de los principales riesgos asociados a la inversion en productos financieros (mercado, crédito
o contraparte, liquidez, interés, tipo de cambio)

[] No, no conozco su significado en absoluto

[] No conozco con precisién su significado por lo que requeriria de una explicacién complementaria

[ si, conozco su significado aunque precisaria alguna explicacién adicional

[] si, conozco con detalle su significado

4.2 ;Sabe que con caracter general el objetivo de obtener una mayor rentabilidad de las inversiones esta asociada a
la asuncién de un mayor riesgo que puede determinar mayores pérdidas temporales o definitivas en el patrimonio
inicialmente invertido

[ No

Osi
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4.3. En general, considero que mi conocimiento sobre servicios, productos y mercados financieros es:
[] Bajo: No cuento con experiencia inversora previa, ni he recibido formacién en materia financiera
[] Medio: Cuento con experiencia inversora previa o he recibido formacién en materia financiera

[J Alto: Cuento con experiencia inversora previa y he recibido formacién en materia financiera

4.4 Relacion profesional actual y anterior con los mercados financieros
] Relacionada con el mercado financiero y relacionada con los servicios de inversion. Especifique el pUesto ...........c.c.cc.coevv.n...

] No relacionada con el mercado financiero y relacionada con los servicios de inversién.

5. PERFIL DE RIESGO DEL CLIENTE
Este apartado pretende determinar la tolerancia al riesgo del cliente de forma que la Agencia pueda concluir sobre la

conveniencia/idoneidad de un determinado producto para dicho cliente, en funcion del riesgo inherente a dicho producto.

5.1 Horizonte temporal previsto de su inversion
[] Menos de 1 afio

[ Entre 1y 3 afios

[] Entre 3y 5 afios

[ més de 5 afios

[ No deseo definir un horizonte temporal

5.2 Perfil de riesgo y finalidad de la inversion

[ prefiero no asumir ningln riesgo de pérdida de capital aunque no obtenga rentabilidad

[] Asumirfa un pequefio riesgo de pérdida de capital a cambio de una expectativa de rentabilidad pequefia
[ Asumiria un riesgo medio de pérdida de capital a cambio de una expectativa de rentabilidad mayor

[] Asumirfa un alto riesgo de pérdida de capital a cambio de una expectativa de rentabilidad alta/muy alta

5.3 Liquidez de mis inversiones

[ preferencia por tener liquidez diaria -al menos semanal- de menos del 50% de mis activos invertidos

[] preferencia por tener liquidez diaria -al menos semanal- en méas del 50% de mis activos invertidos

[ preferencia por tener liquidez diaria -al menos semanal- en mas del 75% de mis activos invertidos

[ preferencia por tener liquidez diaria -al menos semanal- en la totalidad (100%) de mis activos invertidos

[ No deseo definir la liquidez

5.4 Finalidad de la inversion. Preferencia

[J conservacion del capital: minimizar la pérdida como consecuencia del paso del tiempo y mantener el poder adquisitivo
] Apreciacion del capital: incremento del patrimonio invertido a lo largo del tiempo

[] Generar una renta: el patrimonio invertido ofrece rendimiento periédico de la totalidad de mis activos invertidos

[] obtencion de un retorno total: incremento del patrimonio reinvirtiendo los rendimientos generados por la inversion

5.4 Antigliedad de su cartera
[] Menos de 1 afio

[] Entre 1 afio y 3 afios

[ Entre 3 afios y 6 afios

[ mas de 6 afios

5.6 Frecuencia en la realizaciéon de operaciones cada afio
[ Menos de 5 veces

[] Méas de 5 veces
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5.7 Gasto y patrimonio financiero
[] Gastos anuales significativos con respecto al patrimonio financiero

[] Gastos anuales no significativos con respecto al patrimonio financiero

5.8 Situacioén personal y familiar: ¢prevé cambios significativos en su situacion personal familiar que el corto plazo
puedan suponer una modificacion relevante en sus ingresos gastos periodicos habituales que determinen una mayor
necesidad de liquidez. Ej: jubilacién, cambios en su situacién laboral profesional, cambio de estado civil, nacimientos
de hijos, préximas inversiones significativas, etc.)?

Osi

[ No

5.9 Contingencias patrimoniales que puedan implicar la liquidacién de una parte de sus activos
[J supondria la venta total de mis inversiones

[] supondria la liquidacién de la mayor parte de mis inversiones

[J supondria la liquidacién de una parte de mis inversiones

[J No se contemplan

Fdo.: «Nombre»
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CUESTIONARIOS DE IDONEIDAD Y CONVENIENCIA

«NOMBRE>»
C.1.F.: «<DNI»
Antigledad de la cartera: Afio XXXX

Titular: CARTERA «CARTERA»
Apoderado: «Apoderado_1»
D.N.l.: «<DNI_Apoderado_1»

Fecha: DD/MM/2019

1. IDENTIFICACION DEL CLIENTE

Para poder asesorar adecuadamente a la Sociedad, asi como para prestar otros servicios tales como /a intermediacion y transmision

de drdenes, necesitamos obtener informacion sobre los conocimientos y experiencia financiera del apoderado, asi como de la situacion

financiera y los objetivos de inversion de la cartera. La Agencia tendrd en cuenta esta informacion para prestar un Servicio

personalizado y adecuado a los objetivos de inversion.

1.1 Nivel de estudios del Apoderado o Representante Legal
[ Estudios de grado elemental (E.G.B., Educacién Primaria)

[] Estudios de grado medio (B.U.P. y/o C.0.U.; E.S.O y/o Bachillerato)

[] Estudios de grado superior. ESPecificar CUAL............ooccvceooeeieereeeeseeeeer .

2. SITUACION FINANCIERA

2.1 Origen de ingresos habituales

[ Rendimientos derivados de las actividades propias de su objeto social o equivalente
[ Ingresos por rentas inmobiliarias

[] pividendos de sociedades no cotizadas

[ Por inversiones financieras (fondos, depésitos, acciones, etc.)

2.2 Ingresos brutos periédicos anuales
[ inferior a 100.000,00 euros

[] Entre 100.000,01 y 250.000,00 euros
[J Entre 250.000,01 y 500.000,00 euros
] Mas de 500.000,01 euros

2.3 Intervalo de patrimonio invertido en instrumentos financieros actualmente
[ inferior a 500.000,00 euros

[ Entre 500.000,01 y 2.000.000,00 euros

] Mas de 2.000.000,01 euros

2.4 Composicion del patrimonio actual (sin tener en cuenta la vivienda habitual)
[ sélo inversién mobiliaria

[] sélo inversién inmobiliaria

[] Mayor inversién mobiliaria que inmobiliaria

[ Menor inversién mobiliaria que inmobiliaria

] Similar inversién mobiliaria que inmobiliaria
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3. CONOCIMIENTO SOBRE PRODUCTOS FINANCIEROS

3.1 Instrumentos financieros en los que ha invertido la sociedad en, al menos, dos ocasiones en los ultimos tres afios
y con los que esta familiarizado

[] Fondos de inversién

[] valores de renta fija

[ valores de renta variable

[] Depésitos estructurados y productos de pasivo financiero estructurado, warrants u otros instrumentos derivados (futuros,
opciones...)

[] sélo depésitos financieros y cuentas corrientes

[ otros. Especificar

3.2 Instrumentos financieros en los que piensa invertir la sociedad

] Fondos de inversién

[ valores de renta fija

[J valores de renta variable

[] Depésitos estructurados y productos de pasivo financiero estructurado, warrants u otros instrumentos derivados (futuros,
opciones...)

[] sélo depésitos financieros y cuentas corrientes

[] Otros. ESPECIfiCar .........occooovveveeces oo,

3.3 Seguimiento de las inversiones (periodicidad con la que desea recibir el informe patrimonial, salvo que la ley
prevea un plazo determinado de envio)

[ sin periodicidad

[] Ssemanalmente

] Mensualmente

[ Trimestralmente

] Anualmente

4. CONOCIMIENTO Y EXPERIENCIA FINANCIERA DEL APODERADO

A los efectos de la evaluacion de los conocimientos y la experiencia de un cliente sobre un determinado producto financiero, la Agencia
entiende que:

- El Apoderado del Cliente tiene conocimientos suficientes para comprender una propuesta de inversion cuando es capaz de entender
las caracteristicas especificas y los riesgos mas importantes inherentes al producto.

- El Apoderado del Cliente posee suficiente experiencia cuando /a cartera realiza un minimo de 5 operaciones al afio sobre instrumentos

financieros o sobre la misma familia de instrumentos

4.1 Conoce el significado de los principales riesgos asociados a la inversion en productos financieros (mercado, crédito
o contraparte, liquidez, interés, tipo de cambio)

[] No, no conozco su significado en absoluto

[ No conozco con precisién su significado por lo que requeriria de una explicacién complementaria

[ si, conozco su significado aunque precisaria alguna explicacién adicional

[] si, conozco con detalle su significado

4.2 ;Sabe que con caracter general el objetivo de obtener una mayor rentabilidad de las inversiones esta asociada a
la asuncién de un mayor riesgo que puede determinar mayores pérdidas temporales o definitivas en el patrimonio
inicialmente invertido

[ No

Osi
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4.3. En general, considero que mi conocimiento sobre servicios, productos y mercados financieros es:
[] Bajo: No cuento con experiencia inversora previa, ni he recibido formaciéon en materia financiera
[ Medio: Cuento con experiencia inversora previa o he recibido formacién en materia financiera

[ Alto: Cuento con experiencia inversora previa y he recibido formacién en materia financiera

4.4 Relacién profesional actual y anterior con los mercados financieros
[] Relacionada con el mercado financiero y relacionada con los servicios de inversion. Especifique el puesto ............ccc.cc..o......

] No relacionada con el mercado financiero y relacionada con los servicios de inversién.

5. PERFIL DE RIESGO DEL CLIENTE
Este apartado pretende determinar la tolerancia al riesgo del cliente de forma que la Agencia pueda concluir sobre la

conveniencia/idoneidad de un determinado producto para dicho cliente, en funcion del riesgo inherente a dicho producto.

5.1 Horizonte temporal previsto de la inversion
[ Menos de 1 afio

[J Entre 1 y 3 afios

[ Entre 3 y 5 afios

[ mas de 5 afios

[] No deseo definir un horizonte temporal

5.2 Perfil de riesgo y finalidad de la inversion

[ preferencia por no asumir ningtin riesgo de pérdida de capital aunque no obtenga rentabilidad

[J Asuncién de un pequefio riesgo de pérdida de capital a cambio de una expectativa de rentabilidad pequefia
[ Asuncién de un riesgo medio de pérdida de capital a cambio de una expectativa de rentabilidad mayor

[] Asuncién de un alto riesgo de pérdida de capital a cambio de una expectativa de rentabilidad alta/muy alta

5.3 Liquidez de las inversiones

[ preferencia por tener liquidez diaria -al menos semanal- de menos del 50% de los activos invertidos

[ preferencia por tener liquidez diaria -al menos semanal- en mas del 50% de los activos invertidos

[ preferencia por tener liquidez diaria -al menos semanal- en méas del 75% de los activos invertidos

[ preferencia por tener liquidez diaria -al menos semanal- en la totalidad (100%) de los activos invertidos

[ No deseo definir la liquidez

5.4 Finalidad de la inversion. Preferencia

[J conservacion del capital: minimizar la pérdida como consecuencia del paso del tiempo y mantener el poder adquisitivo
[ Apreciacion del capital: incremento del patrimonio invertido a lo largo del tiempo

[J Generar una renta: el patrimonio invertido ofrece rendimiento periédico de la totalidad de mis activos invertidos

[] obtencién de un retorno total: incremento del patrimonio reinvirtiendo los rendimientos generados por la inversion

5.4 Antiguedad de la cartera
[] Menos de 1 afio

[ Entre 1 afio y 3 afios

[ Entre 3 afios y 6 afios

[ més de 6 afios

5.6 Frecuencia en la realizacién de operaciones cada afio
[] Menos de 5 veces
[] més de 5 veces
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5.7 Gasto y patrimonio financiero
[] Gastos anuales significativos con respecto al patrimonio financiero

[] Gastos anuales no significativos con respecto al patrimonio financiero

5.9 Contingencias patrimoniales que puedan implicar la liquidacion de una parte de los activos
[J supondria la venta total de las inversiones

[] supondria la liquidacién de la mayor parte de las inversiones

[ supondria la liquidacién de una parte de las inversiones

[J No se contemplan

«Nombre»
Fdo. P.p. «Apoderado_1»
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1

INTRODUCCION

SINERGIA ADVISORS, 2006 A.V., S.A. (“SINERGIA”) es una Agencia de Valores inscrita
en el Registro Administrativo especial de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con

el nimero 217.

El presente documento expone la Politica de Mejor Ejecucion (en adelante, la “Politica™)
desarrollada por SINERGIA para dar cumplimiento a lo dispuesto en la normativa de
Mercados de Instrumentos Financieros, compuesta por la Directiva 2004/39/CE, la Directiva
2006/73/CE, el Reglamento 1287/2006 asi como por la normativa espafiola aprobada al
respecto, integrada por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores (“Ley del Mercado de
Valores”) y el Real Decreto 217/2008 de 15 de febrero sobre el régimen juridico de las
empresas de servicios de inversion y de las demés entidades que prestan servicios de
inversion® (Normativa “MiFID”). Los términos empleados en la presente Politica, tendran
el significado que se les atribuye en dicha normativa. Igualmente, la presente Politica

debera ser interpretada de conformidad con la indicada normativa.

El objetivo de esta Politica es la mejora de la calidad de los servicios de recepcion y
transmision de érdenes y ejecucion de ordenes prestados a los clientes de SINERGIA (en
adelante, ambos servicios seran referidos genéricamente como “ejecucién”) tanto en
aquellos casos en los que SINERGIA reciba la orden de sus clientes como en aquellos
supuestos en los que la orden sea originada por SINERGIA en el marco de la prestacion
del servicio de gestion discrecional e individualizada de carteras. Bajo el principio de mejor
ejecucion, SINERGIA, y los intermediarios que ésta designe, adoptaran las medidas
razonables para obtener el mejor resultado posible en las operaciones de sus clientes,
implantando una Politica que cubra todos los instrumentos financieros para los que preste

los mencionados servicios de inversion.

SINERGIA asume el cumplimiento de los criterios enunciados en esta Politica que deben
cumplirse con caracter general, asi como la seleccién de intermediarios que a su vez
apliquen politicas de mejor ejecucion compatibles con la presente Politica. Sin embargo,
aun cuando tales criterios y principios sean observados, SINERGIA no puede garantizar la

obtencién del mejor resultado posible en la ejecucién de todas y cada una de las 6rdenes

Ambas normas implementan en Espafia el denominado entorno “MiFID”, formado por; (i) la Directiva 2004/39/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 21 de abril de 2004, relativa a los mercados de instrumentos financieros
(“Directiva MiFID"), (ii) la Directivas 2006/73/CE de la Comisién, de 10 de agosto de 2006, y (iii) el Reglamento
(CE) n° 1278/2006 de la Comisién, de 10 de agosto de 2006.
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gue intermedie por cuenta de sus clientes, sino la aplicacién de la presente politica con el

objetivo de lograr de manera consistente el mejor resultado posible.

2 AMBITO DE APLICACION DE LA POLITICA DE MEJOR EJECUCION

2.1

2.2

CLIENTES

La Politica descrita en este documento, se aplicara a todos los clientes minoristas y
profesionales de SINERGIA que transmitan Ordenes para su ejecucién. Se aplicara
igualmente a todas las 6rdenes generadas por SINERGIA por cuenta de sus clientes en

desarrollo de la prestacion del servicio de gestién discrecional e individualizada de carteras.

No obstante, en la aplicacién de la presente Politica podran existir matizaciones en funcion

de la clasificacion “minorista” o “profesional” que tenga asignada el cliente.

SINERGIA no asume la obligacion de aplicar la presente Politica en aquellos casos en que
los clientes, con caracter general o a los solos efectos de la ejecucion de una orden

concreta, tengan la consideracion de Contraparte Elegible.

SERVICIOS

La Politica sera de aplicacién al servicio de inversion prestado por SINERGIA consistente
en la recepcion y transmision de oOrdenes de clientes en relacion con uno o mas

instrumentos financieros.

De acuerdo con lo anterior, en la medida en que para la prestacion de un servicio de
inversion o servicio auxiliar concreto no se requiera de la intermediacién por parte de
SINERGIA encaminada a la realizacion de un mandato de compra, venta u otro tipo de
operacidon sobre un instrumento financiero, se entendera que dicha actividad queda

excluida de las reglas sobre mejor ejecucion recogidas en la presente Politica.

En particular, no sera de aplicacién la presente Politica en aquellos casos en los que
SINERGIA actiie como colocador de instrumentos, consistiendo su labor de intermediacion
en la transmision del mandato de compra de instrumentos financieros recibido del cliente
al emisor o a otros colocadores designados por el emisor. En tales casos la transmision vy,

en su caso, la ejecucion de la orden se llevara a cabo del siguiente modo:
a) Segun lo dispuesto en las condiciones de la emision;

b) De conformidad con las condiciones expresas manifestadas en la orden cursada por

el cliente en su caso.

¢) Segun la practica de mercado para cada concreta operacion.
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2.3 INSTRUMENTOS

La presente Politica sera de aplicacion a la recepcion y transmision por parte de SINERGIA

de los siguientes instrumentos financieros:
a) Acciones
b) Derechos de suscripcién preferente sobre acciones
c) Participaciones en fondos de inversion cotizados.
d) Derivados negociados en mercados regulados.
e) Warrants admitidos a cotizacion.
f) Instrumentos de renta fija.

Quedan excluidos de la aplicacion de las reglas contenidas en la presente Politica los

siguientes instrumentos:

a) Participaciones de fondos de inversién y sociedades de inversion extranjeras: la
tramitacion de las drdenes de suscripcion, reembolso o traspaso y el precio (valor
liquidativo aplicable) y coste (comisiones de suscripcién o reembolso) se regiran por
lo dispuesto en el correspondiente folleto informativo, sin perjuicio de la obligacion
de SINERGIA de transmitir la orden con la mayor celeridad a la Sociedad Gestora,

Distribuidor, o “ 7ransfer Agent’ que corresponda.

b) SICAVs espafiolas admitidas a negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil: la
contratacion se regira por las normas especificas de funcionamiento que regulan

aquél mercado.

3 PRINCIPIO DE MEJOR EJECUCION

Cuando SINERGIA transmita érdenes de clientes sobre instrumentos financieros para su
ejecucion por una tercera entidad habilitada al efecto, bien sean en nombre del cliente o
en el marco de la prestacién de un servicio de gestion discrecional de carteras, adoptara
todas las medidas razonables con el fin de obtener el mejor resultado posible en la
ejecucion de las mismas, de acuerdo con lo establecido en la normativa MiFID y en el

presente documento.

SINERGIA se asegurard de que los intermediarios financieros a quienes las 6rdenes son
transmitidas dispongan de una politica de mejor ejecucién de 6rdenes y gestién de 6rdenes

adecuada y compatible con la de SINERGIA.
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5

INTERMEDIARIOS

De acuerdo con lo previsto en su programa de actividades, SINERGIA no ejecutara
directamente las drdenes recibidas de sus clientes sino que las transmitira directamente a
otros intermediarios habilitados para su ejecucién. Sin perjuicio de lo anterior, en aquellos
casos en los que dada la naturaleza y caracteristicas del instrumentos financiero en
cuestion la orden pueda casarse bilateralmente SINERGIA transmitira la orden
directamente a la contraparte de acuerdo con los criterios establecidos en la presente

Politica.

En la actualidad, SINERGIA ha seleccionado como intermediarios para la operativa de Renta

Variable y derivados, sujeta al &mbito de aplicacién de la presente Politica:
- BNP Paribas Personal Investors
- Credit Suisse Securities (Europe) Limited

Para ello, SINERGIA ha tenido en cuenta sus medios técnicos y humanos asi como su

solvencia y probada experiencia y reputacion en esta actividad.

Los intermediarios seleccionados por SINERGIA disponen de una politica de mejor
ejecucion y gestion de ordenes conforme a la Normativa MIiFID y compatible con la de
SINERGIA.

En lo que se refiere a mercados internacionales en los que los intermediarios antes referidos
no operan directamente, dichos intermediarios han seleccionado a su vez a otros
intermediarios locales o globales habilitados para operar en los correspondientes mercados
teniendo en cuenta su solvencia, experiencia y reputacién en cada mercado. SINERGIA
informard de la identidad de tales intermediarios a solicitud de los clientes potencialmente

interesados en operar en un determinado mercado extranjero.

FACTORES PARA LA MEJOR EJECUCION

Las érdenes recibidas, una vez validadas por SINERGIA, siempre y cuando se ajusten a los
tipos de ordenes admitidos por SINERGIA, se transmiten en tiempo real para su ejecucion

al miembro del mercado elegido para estos efectos.

SINERGIA, de manera previa a la prestacion del servicio de inversion, pondra a disposicion
de sus clientes una copia de la politica de mejor ejecucion y gestion de 6rdenes del

intermediario financiero que vaya a ejecutar las érdenes transmitidas por ésta.
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De acuerdo con lo anterior, tanto SINERGIA a la hora de transmitir las érdenes de sus
clientes al miembro del mercado, como éste a la hora de ejecutar las 6rdenes transmitidas

por SINERGIA, actuaran conforme a los siguientes factores de mejor ejecucion:

MEJOR RESULTADO

En la ejecucién de las 6rdenes se adoptaran todas las medidas razonables con el fin de

obtener el mejor resultado posible en la ejecucion de las mismas.

Cuando se trate de 6rdenes de clientes minoristas que no hubieran dado instrucciones
especificas, el mejor resultado posible se identificara con el mejor precio y los costes
relacionados con la ejecucion. Los costes relacionados con la ejecucion incluiran todos los
gastos contraidos por el cliente que estén directamente relacionados con la ejecucién de
la orden, incluidas las comisiones del centro de ejecucion, las de compensacion y

liquidacion y aquellas otras pagadas a terceros implicados en la ejecucion de la orden.

Cuando el cliente dé instrucciones especificas sobre la ejecucién de su orden, siempre y
cuando se ajusten a los tipos de ordenes y centros de ejecucién admitidos por SINERGIA,
se buscara el mejor resultado posible, pero siempre ajustandose a dichas instrucciones. Lo
anterior significa que, en el caso de que un cliente diera instrucciones especificas que no
se ajustaran a la presente Politica, SINERGIA o el intermediario designado no adoptara las

medidas descritas en este documento, sino que se ajustara a las instrucciones del cliente.
Factores para determinar el mejor resultado e importancia relativa de los mismos

Se tendran en consideracion los siguientes factores para determinar el mejor resultado

posible en la ejecucién de las érdenes:
a) Precio.
b) Gastos y comisiones.
¢) Rapidez de ejecucion y liquidacion.
d) Probabilidad y seguridad de ejecucion y liquidacion.
e) Naturaleza de la orden.
f) Tamafio de la orden.

g) Cualquiera otras circunstancias relevantes para la ejecucion de la orden, como son
factores cualitativos o cuantitativos relacionados con el intermediario financiero
encargado de ejecutar la orden (capacidad de ejecucién de 6rdenes, responsabilidad

financiera, experiencia en mercados financieros, reputacion, etc...).
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Se determinard la importancia relativa de cada factor teniendo en cuenta las siguientes

consideraciones:

a) Caracteristicas particulares del cliente (incluyendo su clasificacion como cliente

minorista o profesional).
b) Caracteristicas especificas de la orden.
c) Caracteristicas del instrumento financiero objeto de dicha orden.
d) Caracteristicas de los centros de ejecucion a los que puede dirigirse la orden.

Con caracter general, se establecerd como factor mas determinante el coste de los valores,
considerado como la total contraprestacion a satisfacer o la total contraprestacion a percibir

por una operacion de compra o venta respectivamente.

CENTROS DE EJECUCION

El principio de mejor ejecucién no obliga a SINERGIA a ser miembro o a operar en todos
los centros de contratacion de los valores en los que se puedan potencialmente ejecutar
ordenes de manera preferente en los siguientes Centros de ejecucion que, a juicio de

SINERGIA, permiten obtener sistematicamente el mejor resultado.

Los centros de ejecucion son un mercado regulado, un sistema de negociacién multilateral
(SMN, que funciona como un mercado), una entidad que actda ella misma como creador
de mercado o actlia por cuenta propia, un internalizador sistematico, u otros proveedores

de liquidez ya sean dentro o fuera de la EEE.
Los centros en los que se suelen ejecutar las transacciones son:
a) Valores de Renta Variable negociados en un mercado regulado:
i) En un mercado regulado o
i) Enun SMN o

iii) Con una sociedad del grupo de los intermediarios seleccionados por SINERGIA

(contra su propio libro)
b) Valores nacionales de Renta fija:
i) Con un comprador apropiado o
ii) En un mercado regulado
¢) Valores que hayan quedado excluidos de cotizacién en mercados regulados:

i) Con un comprador vendedor apropiado o
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ii) Con una sociedad del grupo de los intermediarios seleccionados por SINERGIA

como contraparte
d) Derivados:
i) En el mercado regulado o

ii) Con una sociedad del grupo de los intermediarios seleccionados por SINERGIA

como contraparte (contra su propio libro)

En todo caso, salvo en el supuesto de que la orden se refiera a un valor excluido de
negociacion en mercados regulados, SINERGIA no tramitard ordenes referidas a valores

negociados en mercados no regulados.

OTROS CRITERIOS

SINERGIA seguira en todo momento los principios y factores de mejor ejecucion contenidos
en la presente Politica. No obstante, en aquellos casos en los que, de acuerdo con las
concretas circunstancias existentes, la intermediacion de la orden debiera realizarse
utilizando cualesquiera otros criterios que fueran mas favorables para el cliente, SINERGIA
podra apartarse de los mencionados factores y principios de mejor ejecucion contenidos

en la presente Politica si de este modo se obtiene el mejor resultado posible para el cliente.

6 CUMPLIMIENTO Y MODIFICACION DE LA POLITICA

La Politica podra ser actualizada y/o modificada, al menos, en los siguientes casos:
a) Cuando tengan lugar cambios normativos que afecten a la Politica establecida.

b) Cuando se produzca un cambio importante que afecte a la capacidad de SINERGIA
para seguir obteniendo los mejores resultados posibles en la ejecucion de las 6rdenes

de sus clientes.

¢) Cuando, a propuesta del Director del Departamento de Administracion de SINERGIA,

se apruebe la inclusién de nuevos procedimientos o se modifiquen los existentes.

d) Esta Politica serd sometida a revision y actualizacion con el fin de garantizar en cada

momento la eficacia de la misma.

Cualquier modificacion de caracter relevante que afecte a la Politica serd comunicada en
tiempo y forma a los clientes de SINERGIA. En todo caso, la versiéon actualizada de la
presente Politica estard de forma permanente a disposicién en el domicilio de SINERGIA,

notificAndoseles asi mismo cualquier cambio futuro o sucesiva actualizacion.
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7 SUPERVISION Y ARCHIVO DE INCIDENCIAS

El Director del Departamento de Administracién de SINERGIA velara por el cumplimiento
de esta Politica, encargandose de canalizar las actuaciones y susceptibles mejoras que
requieran modificaciones. Asimismo, centralizard la recepcion de todas las susceptibles
modificaciones y mejoras de esta Politica con el fin de iniciar el proceso de aprobacion y

someter dichas modificaciones a la Direccion de SINERGIA.

El Director del Departamento de Administracion de SINERGIA, documentara regularmente
las actuaciones relacionadas con la presente Politica, recogiendo, entre otros aspectos, los

siguientes:

Las actuaciones llevadas a cabo por el responsable del Departamento de Administracion

de SINERGIA relacionadas con la revision anual de la presente Politica.

Registro de cualesquiera incidencias producidas en relacién con la Politica que incluira las
desviaciones respecto a la misma, las razones que justifiguen o determinen dichas

desviaciones y, en su caso, las mediadas adoptadas para corregirlas.

Registro de aquellos supuestos en los cuales, en beneficio del mejor interés en la
intermediacion de las 6rdenes de los clientes, SINERGIA se haya apartado de los criterios
de mejor ejecucién contenidos en la Politica de acuerdo con lo contenido en el apartado

5.3. anterior.
La informacién contenida en el registro antedicho debera conservarse durante un periodo

minimo de 5 afios.

8 CONSENTIMIENTO DE LOS CLIENTES A LA PRESENTE POLITICA Y
COMUNICACION DE SUS ASPECTOS MAS RELEVANTES.

SINERGIA debera obtener el consentimiento de sus clientes a la presente Politica con

caracter previo a la intermediacion de las 6rdenes emitidas por éstos.

En el caso de que se produzcan cambios importantes en la Politica o respecto los centros

de ejecucién se comunicaran a los clientes en la debida forma.
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ANEXO VII

ENTIDADES DESIGNADAS PARA LA SUBCUSTODIA DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Con fecha 18 de enero de 2008, Sinergia Advisors 2006 AV SA ha firmado contrato de

Subcustodia a favor de:
BNP Paribas Securities Services Sucursal en Espafa
C/. Emilio Vargas, 4
28043 Madrid

C.I.F.: N-0012958E



